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Sabah Bulten 05 Aralik 2024

AVRUPA’'DA YAVASLAYAN EKONOMIK AKTIVITE FAIZ INDIRIM HIZINI ARTIRABILIR

OECD tarafindan kiresel ekonominin 2024 yilinda %3,2 buylumesi beklenirken, Tirkiye ekonomisinin ise bu yil %3,5
blylmesi 6ngdruliyor. Turkiye icin 2025 ve 2026 yillari igin blylime tahminleri sirasiyla %2,6 ve %4,0 olarak ifade edildi.

ABD ekonomisinin 2024’te %2,8 ve 2025'te %2,4 blylyecegi 6ngorilirken, Cin ekonomisi igin ayni yillarda sirasiyla %4,9
ve %4,7 blyime tahmin ediliyor. ABD’de tiiketiciler, “Siber Pazartesi” kapsaminda internet lizerinden 13,3 milyar dolarlk
harcama yapti. Bu rakam, gegen yila goére %7,3’lik bir artisa isaret ediyor.

ABD’de Kasim ayi ADP 6zel sektor istihdam verisi 146 bin ile beklentilerin altinda kaldi. Ekim ayi istihdam verisi ise 184 bin
olarak revize edildi. Fed yeftkilileri, enflasyonun hedefe dogru ilerledigini ve faiz indirimleri konusunda temkinli olunmasi
gerektigini ifade etti.

Tirkiye’de Kasim ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis Tuiketici Fiyat Endeksi aylik %2,93 artis gosterdi. Son manget
enflasyon verisi sonrasinda ¢ekirdek enflasyon ve hizmet enflasyonunda yasanan geri ¢cekilme ile aralik ayi faiz indirim
beklentisi gindemde kalmaya devam ederken, son veri yeniden faiz indirimlerinin yeni yilda baglayabilecegi algisini
glglendirebilir.

Euro Bdlgesi'nde hizmet sektori PMI Kasim ayinda 49,5’e gerilerken, Almanya’nin PMI degeri ise 49,3 olarak agiklandi.
Bolgede uretici fiyatlar aylik %0,4 artis gosterirken, yillik bazda %3,2 geriledi. Avrupa Merkez Bankasi yetkilileri, aralik ayinda
yapilacak faiz kararlarinin zor olmayacagini ifade etti. ECB Bagskani Christine Lagarde ise enflasyonla miicadelenin
tamamlanmak tzere oldugunu belirtti.

Cin’de hizmet sektérii PMI ise Kasim ayinda 51,5’e geriledi. S&P Global Ratings, 2024 yilina iligkin en blyuk riskler arasinda
jeopolitik gerilimleri ve dalgali faiz ortamini isaret etti.
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Kurda 34,70TL kuvvetli bir destek durumuna déniistii. indikatérler asiri alim durumuna geldi ve bu destek
noktasina fiyatlarin tutunamadigr durumda geri ¢ekilmeler gorulebilir. Fiyat 50 glnluk hareketli ortalamasindan
uzaklasmis durumda. Turkiye’de Kasim ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis Tuketici Fiyat Endeksi aylik
%2,93 artis gosterdi. Bu veri sonrasinda TCMB tarafindan aralik ayinda beklenen faiz indirim beklentisi
otelenebilir. Teknik olarak geri ¢cekilmelerde 34,70TL kisa vadeli destek boélgesi olmaya devam ediyor. 34,60TL
ve 34,50TL bu seviye altinda fiyatlamalarda diger destek bolgeleri. Yikselislerde ise 34,75TL ilk direng, bu seviye
Uzerine gegcislerde 34,80TL ve Uzerinde 34,90TL direng bolgeleri olarak degerlendirilebilir.
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Caprazda fiyat hareketli ortalamalarina sikismis durumda ve indikatérler burada da asiri aima gegmis durumda.
Avrupa’da ekonomik aktivite gostergesi olan PMI rakamlari gerilemeye devam ediyor. ECB baskani Lagarde
glivercin agiklamalarda bulundu. Tiirkiye’de mevsim etkilerinden arindiriimis TUFE aylik %2,93 artis gésterdi.
Bugiin yurticinde veri akisi sakin. Almanya’da fabrika siparisleri takip edilecek. Teknik olarak 36,60TL seviyesi ilk
destek bolgesi olacaktir. Bu seviye altina geri gekilmelerde 36,50TL ve 36,35TL diger destek bolgeleri olarak
izlenebilir. Olasi yikselis denemelerinde 36,70TL ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir. Bu seviye lzerinde

37,85TL diger direng seviyesi ve 37,95TL ana diger direng bolgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.
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Paritede din de fiyatin 1,0500 destek seviyesinden yukari tepki aldigini gorduk. Fiyat kisa vadeli hareketli
ortalamalarindan baski gériiyor. Indikatérlerde karisik gériiniim mevcut. ABD'de Kasim ayi 6zel sektér istihdam
verisi 146 bin ile beklentilerin altinda kaldi. PMI rakamlari ve fabrika siparigleri artmaya devam ediyor. Diin
Avrupa bdlgesinde acgiklanan PMI verileri ise azalmaya devam etti. Teknik olarak ilk destek seviyesi 1,0500
olarak karsimiza cikiyor, bu seviye altinda 1,0480 ve sonrasinda 1,0460 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
Yikselis denemelerinde 1,0550 ana direng seviyesi, bu seviye yukari gecgilmesi durumunda 1,0580 ve 1,0600
kisa vadeli diger direng bdlgeleri olmaya devam edecek.
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Ons altin tarafinda yukselis trendine yakin seviyede dar bir bantta devam ediyor. Fiyat kisa ve orta vadeli hareketli
ortalamalarina sikismis durumda ve indikatorlerdeki karisik goérinim burada da mevcut. Dolar endeksi 106
seviyesine yakin fiyatlaniyor ve son zamanlarda altin ile ters korelasyonu artmis durumda. Amerika 10 yillik vadeli
tahviller ise ylizde 4,20 seviyesinde. Buglin veri akisi sakin olacak. Teknik olarak 2640 dolar ilk destek bolgesi
olarak takip edilebilir. Diger destek seviyeleri 2620 dolar ve daha asagida 2600 dolar olarak takip edilebilir.
Yikselis denemelerinde 2650 dolar ilk direng seviyesi. Bu seviye yukari yonli gegilmesi durumunda 2665 ve

2685 dolar seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Paritede indikatérlerin toparlanmasi ve hareketli ortalamalarindan uzaklasan fiyatin son haftalarda yasanan
disUs trendine karsin tepki ylkselisi devamina sebep oluyor. Din BoE bagkani Bailey'in konusmasini takip ettik.
2025'te faiz indirim hizini artirabileceklerine dair sdylemler karsiladik. Din aciklanan PMI verilerinde dusus vardi.
Bugiin ise Ingiltere’de veri akisi sakin. Teknik olarak geri gekilmelerde 1,2700 ana seviyesi destek bolgesi olarak
takip edilebilir. Asagi yonlu geri ¢cekilme devaminda 1,2680 ana destek bodlgesi ve 1,2650 diger destek bolgesi
olacaktir. Yukselislerde ilk direng seviyesi 1,2720 bu seviye Uzerine gegislerde 1,2750 ve 1,2770 seviyeleri diger
direng bdlgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.
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Gram altin son glinlerde kur tarafinda yasanan kisa ylkselislere bagli olarak ons altin tarafindaki korelasyondan
uzaklastirmis durumda. Aralik ayindaki hem ABD'den hem de TCMB’den faiz indirimleri bekleniyor. Bugin
mevsim etkilerinden arindiriimis TUFEnin aylik %2,93 artis gdstermesi, merkezin faiz indirimi déngisiine
baslama siiresini uzatabilir. Buglin veri akigi yurticinde sakin olacak. Teknik olarak geri gekilmelerde 2950 TL ilk
destek olarak takip edilebilir. Bu seviye altinda 2935TL ve 2920 diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
Yikselis denemelerinde 2960TL seviyesi ilk direng, yikselisin devaminda 2970TL ve 2985TL psikolojik olmak
Uzere diger direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sarnyer / IVVSTANBUL

( SUBELERIMIZ

Istanbul Sanyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S6QUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6qutozu Cankaya/
ANKARA

Denizli irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZLI

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Gokturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Klrsat Tizmen Bulvari 9075 Sak. Trio Terrace Kat : 18
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

2024 3. Ceyrek K/Z Dagilimi:
%37 Karda / %63 Zararda

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye dzel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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