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Rapor Tarihi 25.12.2024
Kapanig Fiyati - TL 72,65
Oneri AL
Hedef Fiyat - TL 90,40
Onceki Hedef Fiyat - TL 87,17
Getiri Potansiyeli - % 24,43%
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 332.880
Firma Degeri - Milyon TL 362.668
Hacim - Milyon TL 2.353
Halka Aciklik - % 25,80
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Finansal Bilgiler - Yillik 2022 2023* 20247
Hasilat - Milyon TL 66.860 73.593 114.069
Briit Kar - Milyon TL 17.833 20.105 34.221
FAVOK - Milyon TL 14.040 16.027 27.118
Net Kar - Milyon TL 1.282 7.290 10.266
*Enflasyon Katsayisi Uygulanmamistir.
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/06  2024/09  2024/12
Hasilat - Milyon TL 19.307 21.811 53.353
Briit Kar - Milyon TL 6.661 6.344 15.450
FAVOK - Milyon TL 5.011 5.051 12.722
Net Kar - Milyon TL 2.303 2.104 4.121
Carpanlar 2023 20247 2025T
F/K (x) 28,13 33,04 25,03
FD/FAVOK (x) 13,93 13,61 10,06

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

ASELSAN, savunma sanayindeki liderligi ve yerli-milli teknolojilerdeki &nci roli
sayesinde stratejik bir konum elde etmis durumdadir. GUglu siparis birikimi ve
doviz bazl gelir yapis, sirketin finansal istikrarini desteklerken, artan jeopolitik
gerilimler ve savunma butgelerindeki artis, 6zellikle "Celik Kubbe" gibi yenilikgi ve
yliksek koruma saglayan sistemlere olan talebi artirmaktadir. ASELSAN'In bu
talepleri kargilamadaki kapasitesi ve yenilikgi teknolojileri, rekor dizeydeki yeni
alinan isler ve bakiye siparisindeki biliylime ivmesini hem bugiin hem de

6numiizdeki donemde destekleyebilir.
2023'te Diinya’da Savunma Harcamalari %6,8 Artis Gosterdi

Son yillarda artan savaglar ve ulusal sinir glvenligine yonelik tehditler, sinir
glvenliginin kritik énemini bir kez daha gozler o6nline serdi. Stockholm
Uluslararasi Baris Arastirma Enstitisi (SIPRI) verilerine gore, savunma
harcamalari Dlinya’da 9 yildir istikrarli bir sekilde artis gostermektedir. 2023
yilinda ise savunma harcamalari, bir dnceki yila kiyasla %6,8 artarak toplamda

2,4 trilyon dolara ulasti.

2023 verilerine gore askeri harcamalarda en biytk pay, 916 milyar dolarlik
bitcesiyle Amerika Birlesik Devletleri'ne ait olup, bu Ulke listenin basinda yer
aldi. ikinci sirada ise 296 milyar dolar ile Cin bulundu. Tirkiye ise 15,8 milyar
dolarlk askeri harcama gerceklestirdi ve bu rakamla diinya siralamasinda 22.

sirada konumlandi.

2023 yilinda NATO dyesi Ulkelerin savunma harcamalari toplamda %8,3
oraninda artis gosterdi. Ayrica NATO, Uye Ulkeler icin savunma harcamalarini
Gayri Safi Yurt ici Hasila’nin (GSYiH) %2 seviyesine cikarmayi bir hedef olarak
belirledi. NATO tarafindan alinan bu kararin basta ASELSAN olmak Uzere diger
savunma sanayi sirketlerinde de istikrarli ve uzun vadeli bir gelire donisecegini
distiniyoruz. NATO’nun bu sartinin yani sira israil-Filistin ve Rusya-Ukrayna
savasl ile artan gerilimler Ulkelerin kaynaklarinin énemli bir kismini 2024 yili
itibariyle savunma sanayi alanina ydnlendirmesine neden oldu. 2024 vyili
tahmini verilerine gére NATO’nun (isvec Harig) 31 adet Uyesi arasinda askeri
glcl bulunan 30 dlkenin 8’i, %2 hedefinin altinda kaldi. Bu Ulkeler arasinda
Almanya ve italya gibi biyik ekonomiler de yer aldi. NATO Uyesi devletler
icerisinde %2'lik hedefe uyan Uye Ulke sayisi 2022 yilinda 7 iken glinimiiz
itibariyla bu sayl 23'e yikseldi. Bu durum da kiresel Olcekte savunma

harcamalarinin arttiginin en somut gostergelerinden biridir.
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Turkiye, Dinya’'da ve NATO dlkeleri arasinda savunma sanayi alaninda artik oyun
kurucu rolinin olmasi yani sira diger Ulkelerin savunma sanayi ihtiyaclarini da
karsilamaya basladi. Ozellikle savunma sanayisine yonelik Ar-Ge yatirimlari sayesinde,
bu alandaki pazar payini artirdi. Turkiye’nin yenilik¢i teknolojilere yaptigl yatirimlar
hem yerel savunma kapasitesini gliclendirdi hem de ihracat pazarinda rekabet giicline

katki saglad.

Kiuresel alanda jeopolitik gerilimler ve artan sinir tehditleri nedeniyle gectigimiz 9 yilda
oldugu gibi gelecek yillarda da savunma sanayinde bulylUmenin devam edecegini
dlsUndyoruz. 2024 yili itibariyla NATO Ulkelerinin savunma sanayi harcamalarinin yeni
bir ylkselis trendine baslayacagini 6ngoriyoruz. Tlrkiye'de ise savunma sanayi
alaninda planlanan yeni projelerde bu ivmenin 5 vyillik sirecte devam etmesini
bekliyoruz. 2024 yilinda savunma sanayi alaninda 6nemli oranda dolar bazli bir
blyumenin yani sira 2025 yilinda da bu rakam 1,608 Milyar TL (dolar bazli bliylime
ivmesi devam etti) olarak belirlendi. Belirlenen bu bitce Turkiye’nin savunma sanayi
alaninda atmakta oldugu 6nemli adimlarin gostergelerinden bir tanesi olmaktadir.
Ayrica, Tirkiye'de savunma ve i¢ giivenlige yonelik ayrilan bitge 2025 yili GSYiH ile
orantilandiginda savunma harcamalari NATO'nun %2’lik beklentisinin Uzerinde bir

gerceklesme gorilecegi tahmin edilmektedir.

Avrupa Birliginde, Fransa gibi Ulkelerin disinda birgok Glkenin savunma harcamalari %2
hedefin altinda kaldi. Rusya - Ukrayna savasinin giindeme gelmesi ile Avrupa’da da
savunma sanayi yatirimlari hiz kazandi. Bu noktada gectigimiz haftalarda alinan bir
kararla artik Avrupa Birligi savunma butgesinin ylzde 65’lik kismini birlik icerisinde geri
kalan yuzde 35’lik kismi ise birlik disindaki Ulkelere yonelik anlasmalarda
kullanilabilecek. Burada Tirkiye’'nin savunma sanayi alaninda attigi énemli adimlarin
yani sira 6nemli bir NATO miuttefiki de olmasi gelecek dénemde savunma sanayi
alaninda Turkiye ile 6nemli yatirm ihtimalini

anlagsmalarinin  saglanabilme

artirmaktadir.

Turkiye’nin de sinir glvenligine yonelik projeleri de yerli savunma sanayi sirketleri
acisindan dnemli bir etki uyandirabilecegini disiniyoruz. Kuskusuz bu projelerin en
basinda Celik Kubbe gelmektedir. Bu konseptte en algak irtifadan en yiksek irtifaya
kadar hava savunma vyapabilecek Celik Kubbe projesinin  6nemli oldugunu
degerlendiriyoruz. Celik Kubbe'de ana hedef, stratejik Uriin ve bilesenlerde disa
bagimhhgl azaltmayi ve kritik sistemlerin yerlilik oranini artirmaktir. Bu paralelde
Turkiye'de savunma sanayi alaninda faaliyet gosteren sirketlerin gelecek dénemde
basta yurt ici olmak Gzere dost ve muttefik tlkelere de ihrag¢ ederek, kiiresel savunma
sanayi pazarindaki payini artirmayl hedeflemektedir. Bu kapsamda, Asya, Afrika ve

Avrupa pazarlarina yonelik stratejik is birlikleri gelecek dénemde 6n plana gikabilir.
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Saglam Adimlar, Gigli Ar-Ge ve Rekor Backlog

ASELSAN, savunma ve sivil teknoloji alanlarinda faaliyet gosteren bir mihendislik sirketi
olarak konumlanmaktadir. Sirket, savunma sanayi icin radar, haberlesme, aviyonik ve
elektro-optik sistemler Gretirken, sivil alanda enerji, saglik ve ulasim teknolojileri
gelistirmektedir. Bu Urunler, askeri aracglar, ucaklar, helikopterler, deniz platformlari,

kara araglari ve sivil altyapilar gibi ¢esitli sistemlere entegre edilebilmektedir.

ASELSAN, genis bir Grin yelpazesi sunan bir teknoloji devi olarak yaklasik 400'Un
Uizerinde farkh Griin ve sistem gelistirmistir. Bu Griinlerden biri olan Korkut Alcak irtifa
Hava Savunma Sistemi, ylksek hassasiyetle hedef takibi ve imhasi yapabilmesiyle 6ne
ctkmaktadir. Ayrica, savas ugaklarina dustk gorinirlik ozelligi katan AESA Burun
Radarini Dinya’da gelistirebilen sinirli sirketler arasinda yer almaktadir. Sirket, bu
Urtnlerin %80’e yakin bir yerlilik oraniyla tUretimini gerceklestirmektedir. Son dénemde

atilan stratejik adimlarla ASELSAN, rekor seviyede bir bakiye siparisine ulasmistir.

Ayrica, ASELSAN dlkemizde yuksek katma deger Uretip bunu ihracata geviren nadir
sirketler arasinda yer almaktadir. Sektérin kilo basi ihracati 65 dolar seviyesindeyken
ASELSAN'In kilo bas! ihracat degeri 1.000 dolarin Gzerindedir. Yerli Grinlerde de bu
yuksek segment Grin grubunun ASELSAN teknolojileriyle donatilmasi, éntimdzdeki
donemlerde sirketin ihracat gelirlerini dogrudan ve dolayli olarak artirma potansiyeli
tasimaktadir. Gelecekte Kaan’in envantere dahil olmasi ve Celik Kubbe gibi projelerin de
etkisiyle ASELSAN’In  blylime ivmesine katki saglayacagini disliniyoruz. Son
donemlerde ASELSAN’In gelistirdigi katma degerli Urinler ile sirketin ihracattaki artis
ivmesi dikkat cekmektedir. Bu paralelde ASELSAN dolayli satislarin da etkisiyle ihracat
gelirlerinin %10-15 seviyesinin Uzerinde seyretmektedir. Sirketin 2030 ve sonrasinda

yine ihracati dolayli ihracat ile %50 seviyesine gikarma hedefi bulunmaktadir.

Savunma sanayisinde atilan adimlarin etkisiyle, Turkiye 2024 yili itibariyle “Celik Kubbe”
projesini hayata gecirmek Uzere somut adimlar atmistir. Bu proje, kisa menzilli roket,
fiize ve IHA saldirilarina karsi sivil halki ve kritik altyapilari korumayr amaclamaktadir.
Yerli teknolojilere agirlik verilmesi, Turkiye’nin hem kendi givenligini saglamasi hem de
bolgesel caydiriciligini artirmasi agisindan kritik bir rol oynamaktadir. Projenin kademeli
olarak hayata gecirilmesi planlanirken, Siper ve Hisar gibi sistemlerin ASELSAN imzasi
tasiyan teknolojilerle donatilacak olmasi, sirketin finansallarina yillara yayilan 6nemli bir

katki saglayabilecegini gdstermektedir.
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Son vyillarda blyldk bir blUyime ivmesi yakalayan ASELSAN, Defence News
siralamasinda 47. basamaktan 42. basamaga yukseldi. Sirket, 2030 yili itibariyle bu
listede 30. siraya yerlesmeyi hedeflemektedir. Defence News’e gore 30. sirada yer
alan Fransa merkezli Safran’in 4,3 milyar dolarlik hasilati baz alinabilir. Bu hedefe
giden yolda sirketin strdirmekte oldugu Foton Dedektér, Nanoteknoloji, EO FLIR
sistemleri, Savunma Sistem Teknolojileri Uretim ve Test Merkezinin yani sira Radar
Sistem Entegrasyonu gibi yatirimlarin yine gelecek dénemde sirket Uzerinde katma

deger yaratarak yildan yila hasilat Gzerinde pozitif bir etki uyandirabilir.

ASELSAN igin 12 Aylik Hedef Fiyatimizi 90,40 TL Olarak Belirliyoruz

Savunma Sanayi alanina yonelik son dénemlerdeki artan talep ve ASELSAN Uzerinde
yapilan yeni anlagsmalarin etkisi ile gelecege yonelik beklentilerimizde yeni revizyona
giderken vyatirim harcamalarindaki artis egilimini nakit akislarina ekliyoruz. Bu
paralelde 2024 ve 2025 yillarindaki hasilat beklentimizi sirasiyla 114,1 milyar TL ve
150,6 milyar Tl'ye revize ediyoruz. 2024 yili icin FAVOK marjimizi %24 ve gelecek
yillar igin %25 aliyoruz. Sirketin gelecek donemdeki yatirimlardan alinacak kademeli
katki ve Turkiye basta olmak lGzere Dlnya’da savunma sanayi ekipmanlarina yonelik
artan talep ile sirkette blytime ivmesini sirdirulebilir kilmaktadir. Kiiresel piyasalarda
benzer faaliyette bulunan sirketlerin son 4 ¢eyreklik ve 2025 yili tahminlemelerine
gbre ASELSAN iskontolu islem gérmektedir. Bu paralelde Aselsan Elektronik Sanayi ve
Ticaret A.S. ici 12 aylik hedef fiyatimizi 90,40 Tlye yiikselterek sirket dzelinde “AL”

Onerimizi koruyoruz.
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Degerleme Modeli

* indirgenmis Nakit Akimlari Modeli

2023/12* | 2024T ’ 2025T | 2026T ‘ 2027T | 2028T ‘
55% 32% 23% 20% 16%
73.593 114.069 150.571 185.202 257.801
20.106 34.221 45171 55.561 66.673 77.340
12.626 22.627 31.143 40.130 50.162 59.674
12.626 22.627 31.143 40.130 50.162 59.674
16.028 27.118 36.667 46.758 58.116 69.219
Net Kar . 10.266 35 X 20.002

[1117777777777777777717717717717777777777777777777777777777717777117177177771777/7717777717777777117717/1711711717117111111711711717]/
[sletme Sermayesi Degisimi (-) 30.712 27.697 5.277 28.105 26.981
Setbest Nakit Akimlart 45.282 47.801 52.663 61.774 83.566
I01707770777777771717777777777777771171777777777777777177777777777777777777717777777777777777771777777771777777177711177777717777771771717177171777777111111711771
AOSM 43,97% 30,22% 21,42% 15,81% 13,37%
[skonto Katsayist 0,97 0,75 0,68 0,64 0,60
Indirgenmis Nakit Akim1 43.928 35.910 35.661 39.289 50.532
Indirgenmis Nakit Akimlarinin Toplamt 205.320
Ug Deger Biiytime Oran 10,00%
Ug Deger Biyiime Oraninun Bugiinkti Degeri 163.645
Firma Degeri 368.965
Net Borg - mln t 29.788
Ozkaynaklarin Tahmini Piyasa Degeri 339.177
Odenmis Sermaye 4.560
INA Hedef Fiyat 74,38

*Enflasyon Katsayisi Uygulanmamistir.
. Emsal Sirket Analizi

F/K 2025E FD/FAVOK FD/FAVOK 2025E
Rheinmetall AG Germany 63,55 30,31 18,89 14,61
Bharat Electronics Ltd. India 53,96 45,93 36,21 3497
Saab AB (publ Sweden 30,38 21,73 14,4 12,19
Elbit Systems Ltd. Israel 35,42 26,41 2233 15,83
Singapore Technologies Enginee Singapore 22,15 17,56 13,94 11,76
Leonardo DRS Inc. USA 36,72 30,17 24,78 19,26
Hensoldt AG Germany 48,28 17,31 16,86 10,68
Hanwha Systems Co. South Korea 28,04 18,3 12,63 10,33
LIG Nex1 Co. South Korea 22,17 16,7 16,63 10,91

Aselsan A.S. Tirkiye 10,06

Oneri Fiyat

Kapans Fiyatt

Potansiyel Getiri

. Degerleme Ozeti

Sirketin gelecek 5 yillik nakit akimlarinin tahmini gercgeklestirilmistir. Nakit akimlari 2024 yili igin %43.97, 2025 yili igin ise %30,22 seviyesinde Agirlikl
Ortalama Sermaye Maliyeti hesaplanmistir. Sirketin 5 yil sonrasi ug deger blyiime orani ise %10 seviyesinde uygulanmistir. Bu paralelde iNA toplami
205,3 milyar TL hesaplanmistir. Ug deger blyime oraninin buginki degeri ise 163,6 milyar TL olarak bulunmustur. Sirketin hesaplanan firma
degerinden 9A24 Net Borg rakaminin disllmesi ile dzkaynaklarin tahini piyasa degeri 339,2 milyar TL olarak hesaplanmistir. Pay basina ise bu rakam
74,38 Tl'ye isaret etmektedir. Sirketin kiiresel piyasalarda emsal sirketlerine gére bir FD/FAVOK kiyaslamasi yaptigimizda ise ASELSAN’in 10,09 2025E
FD/FAVOK rasyosuna kiyasla sektériin ortalama 15,62 2025E FD/FAVOK carpaniyla islem gérmesi sonucunda Aselsan’in yurtdisi emsallerine kiyasla
yaklasik %55,22 iskontolu islem gordigl hesaplanmistir. Bu paralelde INA ve Carpan tarafinda yapilan hesaplamalar sonucunda sirkete sirayla
modellemelere %70 ve %30 agirliklandirma yapildiginda 90,40 TL'lik bir hedef fiyata ulasiimaktadir. Bu rakam %24,43 seviyesinde getiri potansiyeline
isaret etmektedir.
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Sirketin Bilanco ve Gelir Tablosu

Ozet Bilango Tablosu - TL

2024/09

Arastirma/Research

2023/09

2022/09

DONEN VARLIKLAR t 92.709.300.000 % 50.239.060.000 £ 30.051.243.000
Nakit ve Nakit Benzerleri £ 3.596.825.000 & 1.727.103.000 £ 1.351.755.000
Ticari Alacaklar £ 26.856.057.000 % 20.134.641.000 £ 12.458.878.000
Finans Sektort Faaliyetlerinden Alacaklar £ - 3 - £ -
Turev Araglar 3 - 3 - £ -
Stoklar £ 42.149.974.000 £ 19.759.068.000 £ 11.432.151.000
DURAN VARLIKLAR + 119.599.528.000 % 49.112.709.000 £ 28.411.504.000
Finansal Yatirimlar £ 8.040.177.000 ¢ 4.296.191.000 £ 2.160.304.000
Ticari Alacaklar £ 42.735.113.000 £ 24.820.772.000 £ 14.771.092.000
Maddi Duran Varliklar £ 33.535.715.000 & 8.270.922.000 % 4.720.173.000
Maddi Olmayan Duran Varliklar £ 22.176.861.000 £ 6.175.760.000 £ 3.369.648.000
Pesin Odenmis Giderler £ 2.912.901.000 £ 1.023.290.000 £ 721.081.000
TOPLAM VARLIKLAR £ 212.308.828.000 £ 99.351.769.000 £ 58.462.747.000
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 3 61.036.098.000 £ 40.072.767.000 ¢ 22.426.512.000
Kisa Vadeli Borclanmalar £ 23.084.722.000 % 7.769.834.000 £ 4.988.376.000
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari £ 7.108.620.000 £ 6.834.138.000 & 3.046.163.000
Ticari Borclar £ 13.166.242.000 £ 11.823.883.000 £ 5.555.102.000
Diger Borclar £ 628.547.000 £ 465.985.000 £ 520.364.000
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER £ 25.918.868.000 % 9.968.530.000 % 4.967.580.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar £ 3.191.645.000 £ 1.861.295.000 £ 960.488.000
Ticari Borglar £ - £ 168.319.000 £ 17.773.000
Uzun Vadeli Karsiliklar £ 5.201.531.000 £ 3.388.257.000 £ 1.788.431.000
TOPLAM YUKUMLULUKLER £ 86.954.966.000 ¢ 50.041.297.000 ¢ 27.394.092.000
TOPLAM OZKAYNAKLAR t 125.353.862.000 £ 49.310.472.000 £ 31.068.655.000
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar £ 123.968.063.000 £ 49.024.724.000 £ 30.853.848.000
Odenmis Sermaye £ 4.560.000.000 £ 4.560.000.000 £ 2.280.000.000
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlari £ 63.435.073.000 & 26.156.892.000 £ 16.951.818.000
Net Dénem Kari veya Zarari £ 6.141.716.000 £ 9.801.167.000 & 5.791.966.000
TOPLAM KAYNAKLAR £ 212.308.828.000 £ 99.351.769.000 £ 58.462.747.000
Ozet Gelir Tablosu - TL 2024/09 2023/09 2022/09
HASILAT £ 60.715.973.000 ¢ 53.063.438.000 £ 17.728.397.000
SATISLARIN MALIYETI £ 41.944.798.000 £ 38.213.775.000 ¢ 12.286.169.000
BRUT KAR (ZARAR) £ 18.771.175.000 ¢ 14.849.663.000 ¢ 5.442.228.000
FAALIYET GIDERLERI (-) £ 6.619.315.000 £ 5.211.608.000 ¢ 1.750.317.000
Genel Yonetim Giderleri £ 3.533.729.000 £ 2.650.605.000 £ 784.379.000
Pazarlama Giderleri £ 1.479.027.000 £ 1.154.774.000 £ 499.021.000
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI £ 12.151.860.000 % 9.638.055.000 £ 3.691.911.000
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 13 14.368.042.000 % 22.777.915.000 £ 6.822.622.000
FAVOK £ 14.395.696.000 % 12.713.887.000 ¢ 4.106.832.000
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) t 14.413.556.000 ¢ 22.807.751.000 ¢ 6.810.259.000
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -t 1.001.834.000 & 4.965.539.000 ¢ 5.334.153.000
DONEM KARI (ZARARI) £ 6.074.699.000 ¢ 4.357.402.000 £ 5.735.234.000
Ana Ortaklik Paylari £ 6.141.716.000 £ 4.283.965.000 £ 5.791.966.000

ahlatciyatirim.com.tr

analiz@ahlatciyatirim.com.tr



AHLATCI Arastirma/Research
YATIRIM
Degerleme Oranlari 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
F/K 33,92 27,53 28,13 0,00
PD/DD 2,18 2,38 1,73 3,79
PD/Satiglar 3,33 3,49 2,79 1,82
FD/Satiglar 3,69 3,82 3,03 1,96
FD/FVAOK 16,94 17,38 13,93 8,87
FD/FVAOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) 15,68 14,16 7,87 5,15
Faaliyet Etkinlik Oranlari 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Aktif Devir Hizi - Yillik 0,52 0,56 0,42 1,30
0z Sermaye Devir Hizi - Yillik 0,94 0,98 0,74 2,56
Faaliyet Karlilik Oranlari 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Briit Kar Marji - Dénemsel 30,92 31,94 27,32 27,98
Briit Kar Marji - Yillik 29,57 28,01 27,32 26,66
FAVOK Marji - Dénemsel 23,71 24,02 21,78 23,96
FAVOK Marji - Yillik 21,80 21,96 21,78 22,16
Net Kar Marji - Dénemsel 10,12 10,64 Slon 8,07
Net Kar Marji - Yillik 11,26 12,68 9,91 -0,22
Likidite Oranlar 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Likidite Oranlari 0,78 0,73 0,76 0,71
Cari Oran 1,52 1,44 1,45 1,25
Nakit Oran 5,89 3,29 13,17 4,31
Kaldirag Orani 40,96 38,95 41,31 50,37
isletme Sermayesi - min TL 73.729 66.852 62.125 36.862
Alacak Devir Hizi - Yillik 3,25 3,29 3,69 5,36
Stok Devir Hizi - Yillik 1,43 1,60 2,25 3,79
Ticari Borg Devir Hizi - Yillik 4,58 4,88 2,95 8,63
Net Borg - mIn TL 29.788 24.969 18.107 14.738
Mali Risk Oranlari 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Net Borg / FAVOK 1,68 1,49 1,13 0,65
Kisa Vadeli Borg / Aktifler 28,75 31,45 33,32 40,33
Toplam Borg / Toplam Sermaye 70 64 71 102
Mali Tablo Rakamlari 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Net Satislar - Donemsel 60.716 38.905 73.593 53.063
FAVOK - Yillik 17.709 16.813 16.027 22.647
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Yillik 16.612 11.558 28.376 25.854
FAVOK - Dénemsel 14.396 9.344 16.027 12.714
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Dénemsel 16.612 11.558 28.376 25.854
Net Kér - Dénemsel 6.142 4.138 7.290 4.284
Yoénetim Etkinlik Oranlar 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Aktif Karlihk - Yillik 3,94 3,02 4,17 5,43
0Oz Sermaye Karlihigi - Yillik 7,10 5,28 7,35 10,73
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AHLATCI

YATIRIM

Ahlatci Yatirnm

arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

|
Hazirlayan,

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iIRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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