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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.180,96 0,04
Dow Jones Endeksi 42.635,20 0,25
S&P 500 Endeksi 5.915,54 0,11
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.298,25 0,04
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.783,00 -0,22
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.941,75 -0,29
Ons Altin 2656,93 -0,25
Ons GUmus 30,09 -0,04
Gram Altin 3019,45 -0,22
Gram GUmus 34,19202 -0,02
USDTRY Paritesi 35,3472 0,02
EURTRY Paritesi 36,4423 -0,13
EURUSD Paritesi 1,0310 -0,06
GBPUSD Paritesi 1,2339 -0,19
USDJPY Paritesi 157,82 -0,35

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.890,76 -0,82
Bist 30 Endeksi 10.926,31 -0,67
Bist 100-30 Endeksi 17.317,03 -1,21
Bist TUm-100 Endeksi 36.315,33 -0,97
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,75 -0,78
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,36 -0,78
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,87 0,33
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 36,00 -38,98
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 37,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 46,00 2,22

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 268,56 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
- ABD'de Milli GUn - Piyasalar Tatil - -
10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) 0,5% -1,0%
10:00 Almanya Ticaret Dengesi 14,7M 13,4M

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 268,56 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9.780 bandini ilk destek, 10.050 seviyesini ilk direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Gunin  teknik THYAO.

(Detaylar sf:4)

Onerileri; DOAS, SAHOL, OYAKC,

v Haftanin (clnci islem giiniinde, Ahlatci Yatirm 12 Aylik Model Portféyi
glnlik bazda %0,72 deger kaybederken, BIST 100 endeksi ise %0,82
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v Carsamba giiniinde Ahlatc Yatirim Giinliik Teknik Onerilerinin getirisi ise -
%0,41 olurken BIST 100 Endeksi %0,72 seviyesinde gerilemistir.

Sektdr ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v Konut Arzinin Artirilmasi ve ilk Ev Projesi
v/ TOASO — Rekabet Kurulu Giincellemesi
v' THYAO — Aralik 2024 Yolcu Trafigi

v" TAVHL — Aralik 2024 Yatirimci Sunumu

Borsa istanbul’da Hafta Genelinde Zayif Seyir Hakim Oldu

Avrupa’nin lokomotifi Almanya’da ekonomik toparlanma bir turld
gerceklesemiyor. Sanayisiyle bilinen ekonomide fabrika siparisleri kasim
ayinda beklentilerin ¢ok Gzerinde daralirken -%5,3 seviyesinde gergeklesti.
Avrupa’nin hali hazirda ytksek enflasyonu ve devam eden zayif ekonomik
aktivitesi 1si8inda EURUSD paritesi 1,0450’nin altinda 3 glndir zayif
performansini sirdirlyor. Sabah saatlerinde Cin’de aciklanan enflasyon
verileri ise Uretici tarafinda deflasyon baskisinin stirdiglne isaret ediyor.
Aylik TUFE beklentiler dogrultusunda degisim gdstermezken, Uretici
fiyatlart yillik %2,3 daralmaya isaret ediyor. Sanayi metalleri deflasyon
baskisina maruz kalmaya devam ederken sabah saatlerinde demir cevheri
97 dolardan

Aciklanan FOMC tutanaklarinda ise FED Uyeleri ABD enflasyonu konusunda

islemden gecerek zayif gorinimuinl sdrdlrtyor. DUn
temkinli bir goérintQ ciziyor. Faiz indirimleri konusunda daha az istekli olan
Uyeler oOzellikle Trump politikalarinin  belirsizligine isaret ediyor. Dln
aciklanan ADP 6zel sektor istihdami ise beklentilerin altinda 122 bin kisi
artinca altin basta olmak Uzere degerli metaller yéninU tekrar yukari
cevirdi. ABD piyasalari bugln borsalar cephesinde kapali olurken, tahvil
piyasasl yarim gin isleme acik olacak.

Haftaya iyi bir baslangic yapamayan Borsa istanbul'da ise zayif seyir 3.gline
tagindi. Turkiye'nin 5 yillik CDS primleri 270 bandina yaklasirken, din
Kritik 9.900 destek
bolgesinin hemen altinda kapanan endekste bugln itibariyle bir tepki

bankacilik endeksi %1’e yakin deger kaybetti.

gerceklesmemesi durumunda teknik gérintl bozulabilir.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Konut Arzinin Artirilmasi ve ilk Ev Projesi

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek diin MUSIAD Genel Merkezinde gerceklestirdigi konusmada hayat pahaliiginin en énemli
bileseninin ylksek kiralar oldugunu vurguladi. Bu sorunun ¢6zimd ise konut arzinin artirilmasi oldugunu bildirdi. Ayrica Bakan Simsek,
bu yil icinde 250 bin sosyal konutun tamamlanacagini, ilerleyen yillarda da bu projelerin stirecegini aciklarken. Ayrica ilk defa ev sahibi
olacak vatandaslar i¢in uygun faizli konut kredisi verilecegini bildirdi. Simsek konusmasinin devaminda ilk evini alacaklara yonelik
sosyal konut projelerine basvurularin 2025 yili son ¢eyreginde baslayacagini agiklad.

Yorum: Tirkiye’de konut fiyatlarinda yasanan artisin en 6énemli etkisinin dizensiz go¢ oldugunu ve bu konut agiginin da yeni konut
projeleri ile yillara yaygin bir sekilde iyilesme gosterecegini tahmin ediyoruz. Tabii konut agiginin tamamlanmasi icin yeni konut
insasina ihtiyac bulunmaktadir. Bu paralelde de gectigimiz GYO sektorline ve ¢cimento sektorine iliskin yayimlamis oldugumuz
raporlarda konut agiginin son bulmasi adina yeni projeler ve buna bagl olarak ¢cimento ihtiyacinin oldugunu vurgulamistik. Mehmet
Simsek tarafindan yapilan acgiklamalarda beklentilerimizle 6rtisme gostermektedir.

Not: EKGYO sirketini 06.12.2024 tarihinden itibaren 19,78 TL hedef fiyat ile model portféyimiizde bulunduruyoruz. Mevcut hedef
fiyatimiza gére sirket %45,87 getiri potansiyeline isaret etmektedir. llgili rapor icin tiklayiniz. llgili agiklamalar Carsamba giinii seans
icerisinde gerceklestiginden 6tiirii bugiin ézelinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayacadi diistincesindeyiz.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33745
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TOASO — Rekabet Kurumu Gincellemesi

Rekabet Kurumu, Stellantis N.V.'nin yerel dagitim isini Tofas Ttrk Otomobil Fabrikasi A.S.'ye satis kararini yeniden degerlendirmek
Uzere garsamba glinl gorisUlecegi bildirildi. Kaynak: bloomberg.com

Yorum: Rekabet Kurumu’ndan onay alinmasi halinde yeni dénemde sirkete FAVOK katkisi yaratsa da bu katki TOASO &zelinde yeni bir
hikayenin baslangici olacagini diisiinmiiyoruz. Stellantis Otomotiv Pazarlama A.S.’nin 2023 yili FAVOK’{i 56,3 milyon Euro
seviyesindedir. Tofas Tirk Otomobilleri AS'nin 2023 yili 603 milyon Euro oldugu varsayimi altinda FAVOK’e etki %10 seviyesinde
olusacaktir. Asil odaklaniimasi gereken noktanin atil durumda olan bantlara hangi araglarin ve ne zaman getirilecegi oldugunu
distnlyoruz.

Not: Sirketi 03.10.2024 tarihinden itibaren 291,91 TL hedef fiyat ile model portféyimuizde bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatimiza
gore sirket %38,08 getiri potansiyeline isaret etmektedir. ilgili rapor icin tiklayiniz. Bloomberg tarafindan yapilan ilgili haber akisi
Carsamba glini seans icerisinde geldiginden yeni islem gliniinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayacagi disiincesindeyiz.
Fakat, Rekabet Kurumu’ndan gelebilecek nihai karar sirket 6zelinde direkt olarak fiyatlamaya etki edebilir.

» THYAO — Aralik 2024 Yolcu Trafigi

Tlrk Hava Yollari A.O.'nun 2024 yili Aralik ayi verileri agiklandi. Verilere gore sirketin gerceklestirmis oldugu Konma Sayisi bir 6nceki
aya gore %4,2 artis gdstererek 42.387 seviyesine ulasirken Arz Edilen Koltuk KM %7,7 artisla 21,3 milyar oldu. Sirketin ayrica Ucretli
Yolcu Km %8,8 artisla 17,2 milyar gerceklesme gosterdi. Sirket ayrica Aralik ayinda yolcu doluluk oranini 80bps artirarak %80,7’ye
ulasti. Toplam yolcu sayisi ise %5,3 artislar 6,4 milyon kisiye ulasti. Aralik ayi verileri ile sirketin Ocak — Aralik 2024 performansi da
belirlenmis oldu. 2024 yilinda 2023’e kiyasla Konma sayisi %1 artisla 525.237 olurken Arz Edilen Koltuk Km bir 6nceki yila kiyasla %7,7
artisla 254,2 milyar oldu. Ocak — Aralik 2024 verilerine gore yolcu sayisi %2,1 artisla 85,2 milyona ulasti. Sirket 2024 yilinda
destinasyonuna 12 lokasyon daha ekleyerek 352’ye ulasti.

Yorum: 2024 yili jeopolitik gelismelerin yogunlukla yasandigi bir dénem oldu. Buna ragmen sirket Konma, Arz Edilen Koltuk Km, Yolcu
Sayisinda ve Kapasitede artis yasanmasini olumlu buluyoruz.

Not: Sirketi 03.10.2024 tarihinden itibaren 425,96 TL hedef fiyat ile arastirma kapsamimizda yer vermeye devam ediyoruz. ilgili rapor
icin tiklayiniz. Mevcut hedef fiyatimiza gére sirket %45,38 getiri potansiyeline isaret etmektedir.

» TAVHL- Aralik 2024 Yatirimci Sunumu (N6tr)

Antalya Havalimani'nin 2025’in ilk geyreginin sonunda ve Ankara Esenboga Havalimani’nin ise 2025’in ikinci ceyreginde
tamamlanmasi 6ngoruliyor. Sirket, TAV Havalimanlari, paydaslarla yapilacak gérismelerin sonucunda yapacagi yatirim programinin
karsilig olarak, tarife artisini hak edecegine inaniyor. Almati’daki mevcut tarifeler, emsal havalimanlarina kiyasla hala ¢ok distk
seviyelerdedir. TAV Havalimanlari'nin baz senaryo tarife teklifi kabul edilirse, 2025’in ikinci yarisindan baslayarak Almati'da

%13-15 oraninda kalici bir FAVOK artigi bekleniyor.

Sirket agiklamis oldugu yolcu sayisi verilerine gére hizmet verilen yolcu sayisi, 2023'0n %11 Ustlinde gergeklesti. 2024’te hizmet
verilen dis hat yolcu sayisi 2023’Un %13 Gzerinde gercgeklesti. 2024'te i¢ hat yolcu sayisi 2023’Un %9 Uzerinde gergeklesti.

Not: Sirketi 24.10.2024 tarihinden itibaren 308,90 TL hedef fiyat ile arastirma kapsamimizda bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatimiza
gore sirket %11,92 getiri potansiyeline isaret etmektedir. llgili rapor icin tiklayiniz. llgili veri Carsamba giinii seans icerisinde KAP’ta
bildirilmesinden 6tiirti bugiin 6zelinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayacadi diistincesindeyiz.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33629
https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33692
https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33688
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GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler
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Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
DOAS 9.01.2025 204,30 201,20 207,30 209,80 DOHOL 6.01.2025 14,90 14,57 15,46 15,42
SAHOL 9.01.2025 101,50 99,90 102,90 104,30 ECILC 6.01.2025 48,46 46,87 49,73 49,97
OYAKC 9.01.2025 23,10 22,74 23,44 23,80 ISCTR 6.01.2025 14,14 13,67 14,50 14,57
THYAO 9.01.2025 293,00 288,00 293,50 301,50 KRDMD 6.01.2025 28,50 27,53 29,21 29,35
- - — SOKM 6.01.2025 41,84 40,78 43,23 43,47
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan.si.yel TUm.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
20,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 90,40 18,02%  36,52% 76,60
BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 120,29 3577%  4,36% gg,60 "
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  8,21% 39,10% 44,68 00
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 45,87% 1,35% 1356 ...
ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80  41,43% 0,36% 14,00 006
MAVI  3.10.2024  ModelP. AL 85,60 12480 57,18%  7,24% 79,40 e
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 631,50  18,81%  23,04% 531,50  Soo
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 334,42 52,84%  -2,80% 21880 ..
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,88 37,20%  11,09% 96,85 e 0, oy My %, 0, 0, 0 200
@, ", <, %, %, %, 0, b, B, R, %, ", b, B,
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91  38,08% 5,54% 211,40 A A A A S A A A
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri  HedefFiyat Poéaer;isrliyel Tg;rzi' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
Elektrik Metal ’;'}a Sanayi }
ASTOR  31.10.2024 ArastrmaKk. AL 79,20 11564  2,50%  49,75% 118,60 ” e
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 23,65% 2,34% 23,64 Giyim Esyas
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK.  TUT 990,92 1.243,90 32,19%  -5,04% 941,00 _ _
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 308,90 11,52%  22,24% 277,00 M ‘ I
THYAO — 15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  45,38% 2,27% 293,00 ‘ —
TIKOM  7.11.2024  Arastrmak. AL 45,46 68,79  49,28% 1,36% 46,08 o o
TIRAK  30.10.2024 ArastrmaK.  TUT 692,34 941,89  33,79% 1,68% 704,00 e ¥gmm
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 endeksi haftanin Gigiinci islem giiniinde %0,82
oraninda deger kaybederek guni 9.890 puan seviyesinde tamamladi.
Gune zayif baslayan endekste seans igerisinde 10.000 puan
seviyesinin Uzeri test edilse de bu bolgede kalicilk saglanamadi.
Kapanisa dogru satislarin sertlestigi Borsa istanbul’da giinii en diisik
seviyelerinden kapanis gergeklestirdi. Kasim basindan bu yana
gerceklestirdigi yuUkselis trendinin destek noktasina gelen ana
endekste bugin bu seviyenin kirilmasi durumunda 9.780 boélgesi
destek olarak takip edilebilir. Yukar yonli ivmenin gerceklesmesi
durumunda ise 10.050 puan seviyesi ilk direng noktasi olabilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Carsamba giiniinii yiizde -
0,22 degisim ile 11524 seviyesinden tamamladi. Giin igerisinde
endeks en dusik 11485 seviyesini gorurken en yuksek 11622
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
11602 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 11681 ve 11739
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 11465 oncelikli destek olurken 11407 ve 11328
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe glini sabah saatlerinde yluzde -0,22 degisim ile
2657,7 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2655,73 seviyesini gorurken en yuksek 2664,09 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugiin 2662,61 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 2667,53 ve 2670,97 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2654,25 6ncelikli destek
olurken 2650,81 ve 2645,89 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Persembe glini sabah saatlerinde yltzde -0,07
degisim ile 1,0309 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,0305 seviyesini gorlurken en yuksek 1,0324
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,032 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0331 ve 1,0339 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0301
oncelikli destek olurken 1,0294 ve 1,0283 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.

M E&IXU100 GUN TL Lin kN sV [sYMTHP v [ Il 7 1 C TS MATR:KS o[a]@
= o

uuuuuuu

M EA&{F_XU0300225 | GUN TL LIN [KHN | SVD [SYM[TMP| [ #Ic MATR:KS EEE]
o
—{13500,

13000,

12500,

ekiza |icas2a |araza loca2s
i~ |

M E&IXAUUSD GUN TL LIN [KHN | SVD [SYMTHP v [l +* | C MATR:KS EIEIC
J=1|

—|2=00,

2750,

2700,

2650,

2600,

i T AAC]
M EEURUSD. GUN T LN [KeN | svD [svymTrP 3 I © | C BTNl MATR:KS FIGIE]
ol

i n Fact

—t125

1,075

Volum LM

TR O N DO A LR LT
1,0308 - 10 - 07:39:30 [esadd [Ar [EEE




AHLATCI

YATIRIM

Ahlatci Yatirnm

arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

|
Hazirlayan,

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iIRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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