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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.441,15 1,66
Dow Jones Endeksi 43.487,83 0,78
S&P 500 Endeksi 6.034,40 0,63
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.593,50 1,66
Dow Jones Vadeli Kontrati 43.800,00 0,24
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.039,50 0,10
Ons Altin 2726,29 0,69
Ons GUmus 30,65 0,40
Gram Altin 3119,14 0,74
Gram GUmus 35,06149 0,43
USDTRY Paritesi 35,5855 0,05
EURTRY Paritesi 36,9754 -0,29
EURUSD Paritesi 1,0379 -0,36
GBPUSD Paritesi 1,2273 -0,45
USDJPY Paritesi 155,41 -0,14

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.029,31 0,51
Bist 30 Endeksi 11.081,45 0,62
Bist 100-30 Endeksi 17.550,77 0,22
Bist TUm-100 Endeksi 36.267,73 0,36
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,83 0,53
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,38 0,53
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,88 -0,08
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 76,00 -2,56
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 39,00 -2,50
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 45,00 -2,17

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 271,50 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
13:00 Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati 15,2 15,7

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 271,50 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da negatif acilis
beklentimizle beraber 9..950 bandini destek, 10.150 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Ginin  teknik  ®nerileri; BIMAS(*), KOCMT, KOZAL, ULKER.
(Detaylar sf:4)

v Pazartesi guni kapanislarina gore, Ahlatc Yatirm 12 Aylik Model
Portfoyimuz ginlik bazda %0,63 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100
endeksiise %0,51 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v’ Haftanin ilk islem giiniinde Ahlatci Yatinm Giinlik Teknik Onerileri giinliik
bazda %0,63 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 Endeksi -%0,06
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Mehmet Simsek’in Agiklamalari

ABD Baskani Trump’in ilk Aciklamalari

PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi

KMPUR — Stratejik Is Birliginin Nihai Asamaya Ulagmasi
KARSN — Yeni [s iliskisi

AN NN

Yemin Toreninde Trump’dan Agresif Aciklamalar

Din yemin ederek gorevine baslayan ABD’nin 47.Baskani Donald Trump agresif
aciklamalarina baskanlik téreninde basladi. Bir 6nceki baskan Biden’ in
politikalarini hedef alan Trump, tarifelerden enflasyona, dis politikadan
jeopolitik gelismelere kadar bircok konuda degisim sinyali verdi. Dizensiz go¢
ve kartel faaliyetleri sebebi ile Kanada ve Meksika'ya %25 ek verginin
getirilecegini aktaran baskan Avrupa ve Cin’e dair somut agiklamalarda
bulunmadi. Bu agiklamalarin ardindan 1,04 seviyesine kadar ylikselen EURUSD
paritesi bu bolgede gigcli gérinimuni slrdurlyor. Petrol arzini artiracagini
aktaran Trump’in agiklamalarinin ardindan Brent Petrol tarafi 80 dolarin altina
sarkarak deger kaybini 4.gline tasidi. Diinya liderlerinden Trump’a pes pese
tebrik mesajlari gelirken, dnimuzdeki donemde kiresel piyasalari volatil ve
ongorilemez bir slreg bekliyor. Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda karisik
bir seyir gorulirken, Cin endeksleri yatay bir performans sergiliyor. Yilbasindan
bu yana gorece glcli duran degerli metallerde ons altin sabah saatleri
itibariyle 6 Kasim 2024’den beri en ylksek seviyesini gorirken, 2720 dolar
direncini asarak 2730 bolgesini test etti.

Dolar endeksinin 110 seviyesinden zayiflamaya devam etmesi ve ABD 10 yillik
tahvil faizlerinin son 4 islem giininde %5’e yakin ralli etmesi ile birlikte gelismis
tlkelerin riskli varliklarinda da nispeten pozitif bir seyir izleniyor. Borsa
istanbul’da ise dar bantta sikisma devam ederken ana endeks 4 gindir
kesintisiz ylkselerek yeniden 10.000 seviyesinin Uzerine ¢iktl. Bankalar %1’in
Uzerinde deger kazanci ile borsaya onculik ederken sinai endeks yatay bir
performans gergeklestirdi. Dolar bazinda 281,75 seviyesinde yer alan
BIST100’de bu hafta genelinde 285 dolar seviyesinde bulunan 200 giinliik
ortalamanin gegilmesi takip edilecek. Yurt icinde 6nemli bir haber akisi
bulunmazken, Avrupa’nin lokomotifi Almanya’dan ZEW verileri karsilanacak.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Mehmet Simsek’in Agiklamalari

Fitch, Donald Trump'in ABD baskani secilmesinin ardindan, ABD glmrik vergisi oranlarinin 2025'te keskin bir sekilde artacagina dair
yeni varsayimlari yansitacak sekilde Gelismekte olan Ulkelere yonelik tahminlerini revize etti.

Tarife artislarinin dlcegi, kapsami ve zamanlamasinin belirsizligini korudugunu, bununla birlikte ABD'nin efektif tarife oranlarinin
2023'teki %2,3'ten yaklasik %8'e yikselecegini ve Cin'den ithal edilen mallara uygulanan gimrik vergisi oraninin %17'den %60'a
cikmaslyla efektif oranin 25 puan artacagini varsadiklarini belirten Fitch, "Bu dogrultuda, Cin icin bliylUme tahminlerini 2025 ve 2026
yillarinda sirasiyla %4,5 ve %4,3'ten %4,3 ve %4'e dustrdik" dedi.

Fitch, diger blylk Gelismekte olan Ulkelerin ABD'nin giimriik vergisi risklerinden daha az etkileneceklerini ve Cin haric toplam
Gelismekte olan Ulke biylimesi icin 2025 yili tahminlerini %3,4 olarak koruduklarini da vurguladi. Kaynak: foreks.com

Yorum: Fitch tarafindan yapilan dederlendirmede her ne kadar giincel konjonktiiriin ABD disi ekonomiler aleyhine olsa da Tiirkiye gibi
bazi gelismekte olan llkelerde yiiksek Cin ihracat baskisi nedeniyle pozitif bir yénelim gérebiliriz.

> ABD Bagkani Trump’in ilk Agiklamalari

ABD Bagkani Trump’in Agiklamalari Donald Trump, ABD’nin 47. baskani olarak yemin ederek resmen goreve bagladi. Yemin téreninin
ardindan ilk konusmasinda Trump, ABD’nin altin ¢aginin basladigini ilan ederek, “Buglinden itibaren lGlkemiz yeniden refaha kavusacak
ve bizden faydalanilmasina asla izin vermeyecegiz. Tim diinyaya ABD’nin yeniden bir numara oldugunu gosterecegiz” dedi.

ABD baskani Trump’in agiklamalarinda dne gikan ciimleler sirasiyla; Glney sinirinda acil durum ilan edilecek, Enerji acil durumu ilan
ederek fiyatlari dusirecegiz, Bir daha asla tlkemizin glcd, siyasi rakipleri korkutmak icin bir silah olmayacak, Irk ve cinsiyet konusunda
yapay ayrimlara son verecegiz, Panama Kanali'ni geri alacagiz ve Meksika Korfezi’'ni Amerika Korfezi olarak adlandiracagiz, Meksika ve
Kanada'ya ylzde 25 ek vergi getirecek, ABD'nin Paris iklim Anlagmasi'ndan ayrilacak, oldu.

Yorum: ABD baskani Trump’in ilk glin agiklamalari agirlikli olarak bolgesel konularda olsa da ilerleyen glinlerde kiresel ekonomiye
yonelik aciklamalar gorebiliriz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi (Notr)

Petkim tarafindan haftalik olarak paylasilan Ethylene — Naphtha Spread’i Ekim 2024’ten sonra en yuksek seviyeye gerileme gdstererek
224 seviyesinde gerceklesti.

Yorum: Gegctigimiz haftaya gore %34 seviyesinde yikselis gdsteren spread Ekim 2024’ten sonra en yiksek seviyeye ulasti.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

» KMPUR - Stratejik is Birliginin Nihai Asamaya Ulasmasi

27 Mayis 2024 tarihinde yapilan agiklamada, Turkiye'nin %100 yerli sermaye ile kurulmus en biytk politretan sistem evi olan
Sirketimiz Kimpur'un, Ravago Petrokimya A.S. (Ravago) ile 6nemli bir stratejik is birligi anlasmasina vardigi kamuoyuyla paylasiimisti.

"Ravago Petrokimya A.S. (Ravago)'ya ait mevcut polilretan sistem Uretim tesis ve ekipmanlari Sirketimizin Diizce tesisine tasinacaktir.
Bu is birligi kapsaminda, Ravago'nun "Ravapol" ticari isimli tim poliiretan sistemleri ve Grlnlerinin Gretimi, satis ve pazarlama
faaliyetleri Kimpur tarafindan gerceklestirilecektir."

"Bu stratejik hamle ile sirketimiz yaklasik 85.000 tonluk yeni bir ek kapasiteye sahip olacaktir. Boylece, Gebze tesisinde 141 bin ton,
Dizce tesisinde 30 bin ton ile toplamda 171 bin ton olan mevcut yurt ici Gretim kapasitemiz; yeni stratejik yatirim ile 256 bin ton
seviyesine cikacaktir. Letonya tesisimizdeki 25 bin ton kapasitesi ile toplam global lretim kapasitemizin ¢ikacagl seviye de 281 bin ton
olacaktir."

Bu kapsamda; Ravago'ya ait poliliretan sistem Uretim tesisleri ve ekipmanlarinin Kimpur'un Duzce tesisine tasinma slreci basariyla
tamamlanmistir. Bu tasinmanin ardindan dretim denemelerine baslanmis ve ilk Gretim, Ravago'dan transfer edilen Exproof reaktor ile

gerceklestirilmistir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirrm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

> KARSN — Yeni is iliskisi (Olumlu)

Karsan Otomotiv ile Romanya Kostence Belediyesi arasinda toplam 22 arac 12 metre e-ATA ve 29 adet sarj istasyonu yaklasik 10.6
Milyon EUR bedelli (KDV hari¢) s6zlesme imzalanmistir.

Araglarimizin teslimatinin 2025 yilinda gerceklestirilmesi planlanmaktadir.
Detay: llgili siparis tutari sirketin yillik satislara oraninin %3,82’sine tekablil etmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili is iliskisi seans icerisinde
geldiginden dolay yeni gtinde haber kaynakli fiyatlama davranislari géremeyebiliriz.
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Arastirma/Research

GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
BIMAS 21.01.2025 520,50 512,50 528,50 538,50 BIMAS 20.01.2025 509,00 494,17 524,27 526,82
KoCMT 21.01.2025 15,80 15,56 16,04 16,34 EKGYO 20.01.2025 14,65 14,22 15,09 15,16
KOZAL 21.01.2025 24,20 23,84 24,56 25,04 ENKAI 20.01.2025 50,45 48,98 51,96 52,22
ULKER 21.01.2025 116,60 114,80 118,30 120,70 ISCTR 20.01.2025 14,28 13,86 14,71 14,78
~ ~ _ ) SMRTG 20.01.2025 41,48 40,27 42,72 42,93
*BIMAS katilim endeksine tabidir. *BIMAS ve SMRTG katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage - T ) Potansiyel Tim Z.
Hisse L Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o ., Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
25,00%
ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11 90,40 9,78% 46,77% 82,35 oo
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 40,53% 0,82% 85,60
15,00%
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -3,69% 56,29% 50,20
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 32,93%  11,21% 14,88
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 37,21% 3,44% 14,43 5,00% e
e Model P. G.
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 67,07% -12,73% 74,70 0,00%
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 14,92% 27,20% 549,50 5,00%
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 49,56% -0,67% 223,60 10,00%
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,88 33,28%  14,36% 99,70 Y, P Yo % U % %, Yo,
B Ty T Yy Yy Ry, Ry R
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 34,77% 8,14% 216,60
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
) Coverage - o ) Potansiyel Tum Z.
Hisse Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Kapani i i 5 Sirhig
Tarihi p y Getiri Getiri panis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Elektrik MetalA:a Sanayi
6% 6% Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 -7,12% 57,20% 124,50 17%
EREGL 23.10.2024  Arastirmak. AL 23,10 29,23 27,98% -1,13% 22,84 G‘V‘";a/?“s'
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 34,77% -6,85% 923,00
Perakende Otomativ Yan Sanayi
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 308,90  9,25% 24,78% 282,75 6% ‘ o
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 39,32% 6,72% 305,75 ‘ sovunma
TTIKOM  7.11.2024  ArastirmaK. AL 45,46 68,79 48,25%  2,07% 46,40 o o
TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  35,52% 0,38% 695,00 e Gmento
6%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
6%

Ulastirma Bankaalik
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

M Esbaioo GUN TL L |kan [svp [syMTe« [ Il 7 C TN MATR:KS [~[-(0(6
T |

Borsa listanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem giiniinde %0,51
oraninda degerlenerek guni 10.029 puan seviyesinden tamamladi.
Gune pozitif tarafta baslayan endekste glin igerisinde 9.900 bandinin
Uzeri test edilirken kapanigi 10.000 puan Uzerinde yapmay! basardi.
Endekste toplamda 97 milyar TL islem hacmi gergeklesirken, BIST
TUM ’de 131 milyar TL olarak gergeklesti. Haftanin ikinci islem giiniine
baslarken 9.950 ilk destek noktasi olarak takip edilirken bu bélgenin
kirllmasi durumunda 9.850 bolgesi ana destek olarak takip edilebilir.
Yikselis ivmesinin devami halinde ise 10.150 seviyesi direng olarak
takip edilebilir.
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu
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Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Pazartesi giiniina ytizde 0,54
degisim ile 11528 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en
dugsuk 11365 seviyesini gorurken en ylksek 11549 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11596 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11665 ve 11780 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ST W 3
ise 11412 oncelikli destek olurken 11297 ve 11228 seviyeleri sonraki o,

destek noktalari olarak izlenebilir. -"--'|'|“|”“””“ 3
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Ons Altin Teknik Gorinima

M EaixAUUSD GUN TL LIN [KHN]|SVD [SYMTMP|w|y/] Flo MATR:KS |~|=|a]@
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Ons Altin Sali glini sabah saatlerinde ylizde 0,65 degisim ile 2725,37
seviyesinden islem goérmektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
2702,99 seviyesini gorurken en yuksek 2727,28 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'nda buglin 2734,1 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlilig§in devam etmesi durumunda
2742,83 ve 2758,39 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2709,82 oncelikli destek olurken
2694,26 ve 2685,53 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.
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EURUSD Teknik Gorinim

M [ EURUSD [ T LN [krn [ svp [synTre >y [+ |C BN MATR:KS [~ [=|c|o
gl
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EURUSD Paritesi Sali glinu sabah saatlerinde yuzde -0,23 degisim ile
1,0393 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,0353 seviyesini gorurken en yuksek 1,0436 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugtun 1,0434 6ncelikli diren¢ noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,0476 ve 1,0517 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0352 oncelikli destek ﬁ ' > AN N ~r ﬁ%ﬁ}
olurken 1,0311 ve 1,0269 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak ol I
izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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