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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.411,46 -0,24
Dow Jones Endeksi 44.713,52 -0,31
S&P 500 Endeksi 6.038,59 -0,48
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.664,50 -0,24
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.985,00 0,21
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.091,50 0,40
Ons Altin 2761,15 0,22
Ons GUmus 30,84 0,26
Gram Altin 3177,24 0,22
Gram GUmus 35,48589 0,23
USDTRY Paritesi 35,7914 -0,02
EURTRY Paritesi 37,2918 -0,01
EURUSD Paritesi 1,0419 0,08
GBPUSD Paritesi 1,2442 0,02
USDJPY Paritesi 154,66 -0,45

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.076,99 -0,44
Bist 30 Endeksi 11.216,52 -0,25
Bist 100-30 Endeksi 17.278,31 -0,98
Bist TUm-100 Endeksi 35.465,57 -1,37
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,83 -0,81
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,38 -0,70
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,09 -0,05
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 68,00 -1,45
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 38,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 39,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 260,40 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi - 98,80
12:00 Almanya 4.Ceyrek GSYH -0,10% 0,10%
16:15 ECB Faiz Orani Karari 3,00% 2,75%
16:30 ABD 4.Ceyrek GSYH 2,70% 3,10%
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurular 224B 223B

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 260,40 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9.950 bandini destek, 10.150 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Gunin  teknik  ©nerileri;  CIMSA, EKGYO, ENKAI, SUWEN(*).
(Detaylar sf:3)

v Carsamba giini kapanislarina gére, Ahlatci Yatirm 12 Aylik Model Portféy
glnlik bazda %0,78 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi
%0,44 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v Haftanin Ggiincii islem giiniinde Ahlatcr Yatinm Ginlik Teknik Onerileri
glnlik bazda yatay bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %0,39
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v" PGSUS - Pegasus Hava Yollari CEQ’su Oztirk’iin Aciklamasi
v" ASELS - 12 Aylik Hedef Fiyatina Ulasti
v" GARAN - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonuc ve Beklentiler

Sahin Metin Givercin Powell...

FED dlnkl toplantisinda faizleri beklentiler dogrultusunda %4,25-%4,50
araliginda sabit birakti. Toplantinin ardindan agiklanan metinde “enflasyonun
hedefe dogru ilerledigi” ibaresi kaldirilirken, riskli varliklarda satis baskisi
gozlemlendi. Toplantinin ardindan agiklamalarda bulunan FED baskani Jerome
Powell ise enflasyonda %2 hedefine yaklastiklarini vurgularken, metinin
yonlendirme amaci tasimadigini vurguladi. Trump hakkinda gelen sorulara
cevap vermekten kaginan baskan, mesafeli ve tarafsiz durusu konusunda taviz
vermedi. Para piyasalari haziran ayinda %47 ihtimalle FED’den faiz indirimi
fiyathyor. Kuresel fiyatlamalarda kisa slren turbilansin ardindan yeniden
dengelenme gorilirken sabah saatlerinde ABD vadelileri pozitif bir agilisa
hazirlaniyor. Kiresel haber akisinin yogun oldugu yeni giinde FED’in ardindan
ECB faiz kararini agiklarken, Avrupa cephesinde faiz indirimine gidilmesine
kesin gozlyle bakiliyor. ABD’den 6ncl buylime rakamlari kiresel piyasalarda
dikkatle takip edilecekken, yurt icinde ekonomik gliven endeksi ve Para

Politikasi Kurulu'nun toplanti 6zeti giindemde olacak.

Borsa istanbul cephesinde ise dar bantta fiyatlama etkisi siirerken 10150
seviyesine yaklastikca satis baskisi etkisini hissettiriyor. Gegtigimiz gin gida
perakende sirketleri endekste ©n plana cikarken sanayi sirketleri %1’in
Uzerinde deger kaybi ile dikkat c¢ekti. Bilango doneminde sektorel ayrismalar
on planda olabilir. DUn agiklanan Garanti Bankasi bilancosunun ardindan
bugin Akbank bilancosu vyakindan takip edilecek. Yeni yilin ilk ayini

tamamlayacagimiz yarin ise Yapi Kredi ve Argelik finansal tablolari bekleniyor.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» PGSUS - Pegasus Hava Yollari CEO’su Oztiirk’in Agiklamasi

Pegasus Hava Yollari CEO’su Giiliz Oztiirk 2024’te misafir sayisi bakimindan %17 biyiime gosterdiklerini bildirirken 118 ucaga ve
Dinya’nin en geng filosuna sahip olduklarini agikladi. Agiklamalarinin devaminda, 2025’te 9 adet ugak ve 2029 sonunda toplamda 52
Airbus’in filoya dahil edileceginin altini gizdi. Pegasus’un blyimeye devam edecegini vurgulayan Oztiirk, bu paralelde Boing’e 100’{
kesin ve 100’0 opsiyonlu olmak Gzere toplamda 200 ucak siparisi verildigini ve teslimatlarin 2028'de baslayip 2039’a kadar slrecegini
bildirdi.

Not: Sirketi 06.12.2024 tarihinden itibaren 334,42 TL hedef fiyat ile model portféyiimiizde bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatimiza
gore sirket %43,34 getiri potansiyeline isaret etmektedir. llgili rapor icin tiklayiniz.

» ASELS - 12 Aylik Hedef Fiyatina Ulasti

03.10.2024 tarihinde 12 aylik model portfoyimize eklemis oldugumuz Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS) hedef fiyatina
ulagmustir. Bu siire zarfinda %61,12 getiri saglayan ASELS, %12,2 deger kazanan endekse karsi 4 aydan kisa bir siirede %48,12
seviyesinde relatif getiri saglamistir.

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S."yi (ASELS) model portfoyimizde tutmaya devam ederken 2024 4. Ceyrek finansal sonuglari

ve sirket tarafindan 2025 yilina iliskin belirlenen guidance verilerine kadar 6neri durumunu “AL”’dan “Go6zden Gegiriliyor”’a
glncelliyoruz.

» GARAN - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler

Tlrkiye Garanti Bankasi 2024 4. Ceyrek finansal sonuglarini 29.01.2025 tarihi itibariyle acgikladi. Faiz gelirleri 23Q4 dénemine gore
yuzde 83 seviyesinde bir artis gerceklesirken 162,1 milyar TL olurken faiz gideri kalemi %102 blylime gostererek 125,6 milyar TL
gerceklesti. Net faiz geliri bu paralelde yilin 4. ceyreginde 36,5 milyar TL olurken bu rakam 23Q4’e gore ylzde 39 blyimeyi
beraberinde getirdi. Komisyon gelirlerinin de dahil edilmesi ile bu veri 29,1 milyar TLye ulasirken 23Q4’e gore %72 blyime saglandi.

Sirket 24Q4’te faaliyetlerinden elde etmis oldugu net kdr 35,2 milyar TL olurken bu veri 23Q4’e gére ylizde 10’luk biyimeyi
beraberinde getirdi. Sirket 24Q4’te 25,2 milyar TL’lik net kdr rakamina ulasarak 23Q4’e gére yiizde 14 seviyesinde bir kdr gerilemesi
yasad.

Sirket aciklamis oldugu 2025 beklentilerine gére ortalama ézkaynak karliliginin %30-32 seviyesinde gerceklesmesi 6ngériiltiyor. Ayrica
TL kredi biyimesinin ortalama enflasyonun lizerinde gerceklesme gdsterecedini beklenirken YP kredi biyimesinin %10-12 bandinda,
net kredi risk maliyetinin %2-2,5 seviyesinde, net faiz marjinin ise %3’liik artisla biyiime géstermesini tahmin ediliyor. Net licret ve
komisyon blytmesini ise ortalama enflasyon lizerinde bir seyir gésterecedi bekleniyor.

Yorum: Sirket 24Q4’te agiklamis oldugu net kdr rakami konsenstis beklenti olan 24,6 milyar TL’ye sinirli paralel bir gerceklesme
gosterd.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili finansallar Pazartesi giinii
seans kapanisi itibariyle geldiginden étiirii yeni islem giiniinde fiyatlama davranislarina dikkat edilmelidir.
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GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
CIMSA 30.01.2025 53,70 52,90 54,50 55,55 AKSA 27.01.2025 11,00 10,60 11,30 11,77
EKGYO 30.01.2025 15,02 14,79 15,25 15,55 BRYAT 27.01.2025 1890,00 1845,00 1946,00 2009,00
ENKAI 30.01.2025 48,28 47,56 49,00 49,96 EREGL 27.01.2025 23,30 22,48 23,94 24,82
SUWEN 30.01.2025 22,54 22,20 22,88 23,32 MGROS 27.01.2025 559,50 540,00 570,00 595,00
SELEC 27.01.2025 73,15 70,95 75,70 77,80
*SUWEN katilim endeksine tabidir. *AKSA, EREGL ve SELEC katihm endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 2,49% 57,19% 88,20 HET
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 43,63% -1,35% 83,75 20,00%
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -9,96% 67,19% 53,70 15,00%
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 31,69% 12,26% 15,02 10,00%
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 35,06% 5,09% 14,66 5,00% :XMU;ZD‘SG
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 76,90% -17,58% 70,55 0.00%
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 8,88% 34,26% 580,00 5.00%
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 43,34% 3,64% 233,30 10,00%
TCELL  3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,88 23,04%  23,88% 108,00 o, ", Y0, %, RN .
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91  35,96% 7,19% 214,70 R U
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri HedefFiyat Poéaer;isrliyel Tg;rzi' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
Elektrik Metal Ana Sanayi
% 6% Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 -7,49% 57,83% 125,00 7%
EREGL 23.10.2024  Arastirmak. AL 23,10 29,23 27,53% -0,78% 22,92 G‘V‘ED/E"“'
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92  1.243,90 34,99% -7,01% 921,50 ; :
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 9,83% 24,12% 281,25 Per?;fnde ‘ meame;:nsanaw
THYAO 15.11.2024 ArastirmaK. AL 286,50 425,96 36,09% 9,25% 313,00 ‘ sovunma
TIKOM ~ 7.11.2024 ArastrmaK. AL 45,46 68,79 3541%  11,75% 50,80 o o
TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  38,51% -1,78% 680,00 e ¥ Gmento
6%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
Ulastirma Bankaailik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim
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Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ortasina geldigimizde giini yizde
-0,44 puan geri gekilme ile 10076 seviyesinde tamamladi. Gune yatay
baslangic yapan endekste yatay seyir giin boyu hakim olurken,
kapanisa 1 saat kala gelen satiglarla 10100 puan seviyesinin altinda
kapanis gerceklesmis oldu. Gun igerisinde gordugli en dusik
seviyeden kapanis gerceklestiren endekste 102 milyar TL islem hacmi
gercgeklesti. Haftanin dordincu iglem glntne baslarken olasi geri

—{9750,

—{9500,

—{3250,

—{z000,

—{8750,

cekilme senaryolar halinde 10045 seviyesi ara destek olarak takip “__‘__N,_.\/-‘V_’AW jéﬁ

edilirken, bu seviyenin kirilmasi halinde 9950 seviyesi ana direng Volume 5 M

olarak takip edilebilir. Yukari yénli ivmenin devam edebilmesi igin ise R I -
ot ey S

10150 seviyesinin Uzerinde kalicilik aranacak.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

MEGIF_XU0300225 | GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP| ¥ 3| FICHENE MATR:KS
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Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Carsamba giintinii yiizde -
0,28 degisim ile 11574 seviyesinden tamamladi. Giin igerisinde
endeks en dusik 11561 seviyesini gorurken en yuksek 11695
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
11659 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 11744 ve 11793
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 11525 o6ncelikli destek olurken 11476 ve 11391
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

M LaXAUUSD GUH TL LIN [KHN|SVD [SYM|TMP|w | Flc MATRiKS |~|=|B0]a@
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Ons Altin Persembe giinu sabah saatlerinde ytuzde 0,24 degisim ile
2761,61 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2754,11 seviyesini gorurken en yuksek 2763,45 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugiin 2765,34 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliliin devam etmesi
durumunda 2769,06 ve 2774,68 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2755,99 6ncelikli destek
olurken 2750,38 ve 2746,65 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak 00003,

izlenebilir. areads 10 orasal’ "R (L
=1

2700,

2650,
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2550,
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EURUSD Teknik Gorinim

M LEURUSD Gun TL i [kin| svo [symTee] [y I+ | C DI MATR:KS [~|=|c|o
gl
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EURUSD Paritesi Persembe guinu sabah saatlerinde ylizde 0,1 degisim
ile 1,0421 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
disuk 1,0409 seviyesini gorurken en yuksek 1,0431 seviyesine ulasti. 10
EURUSD Paritesi 'nda bugtun 1,0431 6ncelikli diren¢ noktasi olurken W

bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi o ; —
durumunda 1,0442 ve 1,0453 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlii hareketlerde ise 1,041 éncelikli destek f‘ N A N %gg

olurken 1,0399 ve 1,0388 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak o L

izlenebitir. -~
| Je | U ap

—1:075
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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