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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.508,12 0,45
Dow Jones Endeksi 44.882,13 0,38
S&P 500 Endeksi 6.071,32 0,53
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.739,25 0,45
Dow Jones Vadeli Kontrati 45.125,00 0,16
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.114,25 0,25
Ons Altin 2795,02 -0,02
Ons GUmus 31,44 -0,37
Gram Altin 3222,32 0,22
Gram GUmus 36,24052 -0,10
USDTRY Paritesi 35,8586 0,24
EURTRY Paritesi 37,2848 -0,11
EURUSD Paritesi 1,0389 -0,17
GBPUSD Paritesi 1,2422 -0,12
USDJPY Paritesi 154,90 0,42

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.082,10 0,05
Bist 30 Endeksi 11.214,89 -0,01
Bist 100-30 Endeksi 17.318,71 0,23
Bist TUm-100 Endeksi 35.426,44 -0,11
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,87 0,49
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,38 -0,33
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,08 -0,03
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 69,00 1,47
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 39,00 2,63
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 39,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 257,50 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
16:00 Almanya TUFE (Ayhk) 0,10% 0,50%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Harcamalar 2,80% 2,80%

Sabah Notlari

v" Bu sabah CDS 257,50 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9.950 bandini destek, 10.150 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Gunin  teknik  dnerileri; CCOLA, KOZAL, ISCTR, TUPRS(*).
(Detaylar sf:5)

v" Persembe giini kapanislarina gére, Ahlatci Yatinnm 12 Aylik Model Portféy
glnlik bazda %0,09 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi
%0,05 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v Haftanin dérdinci islem giininde Ahlatcr Yatinm Giinlik Teknik Onerileri
glnlik bazda %0,17 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST
100 Endeksi %0,13 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Fitch, Turkiye’nin Not Gorinimunl Revize Edebilir
ASELS - Orta Dogu ve Afrika Bolgesine Siparis Alimi
AKBNK - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler
YKBNK - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler
ARCLK - italya Yatinminin Genislemesi

AN NN

Avrupa’da Asagisi Resesyon Yukarisi Enflasyon

FED’in ardindan din Avrupa Merkez Bankasi ‘da faiz kararini agikladi. ECB faiz
oranlarinda beklentiler dogrultusunda 0,25 baz puan indirime giderken,
gosterge faiz orani %2,75 seviyesine geldi. Basin toplantisinda enflasyonun %2
hedefine ulasacagini aktaran ECB baskani Lagarde, toplanti bazl karar almayi
surdireceklerinin mesajini verdi. Ayrica diin Avrupa’nin lokomotifi Almanya’da
bliyime rakamlari 4.ceyrekte %0,2 daralmaya isaret ederken, beklentilerin
altinda kaldi. Alman hukimeti 2025 vyilinda Ulkenin  %0,3 oraninda
buylyecegini 6ngdruyor. Diger yandan finansal piyasalarin yakindan takip ettigi
bir diger gelisme degerli metallerdeki yukselisti. Ons altin fiyatlari 3 ayin
ardindan yeni rekor kirarken 2800 dolar seviyesini test etti. Araligin ortasindan
bu yana %8'’i askin yukselis yasayan ons altinda 2790 dolarin alti goértlmedigi
sirece yeni zirveler test edilebilir. ABD borsalarinda ise din yatay pozitif
hakim olurken bilangosu beklentileri asan APPLE kar satislarina maruz kald.

10150 puan seviyesini bir kez daha test eden BIST100 endeksi diinii yatay
performansla tamamlarken bankacilik endeksi %1’e yakin gerileme gosterdi.
Sinai endeks Ug¢ glinlik dusis serisini diin sonlandirirken otomotiv sektoriine
gelen alimlarin katkisi ile din endekste pozitif ayristi. Haftanin son islem
glnune girerken 10150 puan seviyesinin gegcilip gecilmeyecegi 6nemli olurken,
bu aksam Arcelik bilangosu takip edilecek. Piyasalar kapandiktan sonra ise
Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch’in Turkiye degerlendirmesi bekleniyor.
Yurt icinde piyasalar Fitch’ten notumuzu sabit birakmasini beklerken,
gbrintmiin duragandan pozitife yikseltilebilecegini degerlendiriyor. (Detaylar
sf:2)
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Fitch, Turkiye'nin Not GorinUmnl Revize Edebilir

Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch buglin Turkiye'nin kredi notunu aciklayacak. Fitch, Turkiye'nin kredi notunu en son Eylal 2024
tarihinde "BB-" seviyesine yiikseltmis, gorinimini ise "duragan" olarak glincellemisti. Piyasa beklentilerine gore Fitch’in Tarkiye'nin
kredi notunu sabit birakmasini éngoériyor. Gérinimin ise duragan’dan pozitif'e revize edilecegi tahmin ediyor.

Yorum: Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak Fitch’in kredi notunu BB- diizeyinde sabit birakmasini kredi gériinimimdiziin ise
pozitif olarak revize edilmesini bekliyoruz.

Not: Fitch'in 2025 takviminde 31 Ocak gecesi Tlrkiye ile ilgili bir dederlendirmesi bulunuyor. Ancak Fitch’in, takvimde yer alan glinlerde
bir degerlendirme raporu agiklama zorunlulugunun olmadiginin altini gizmekte fayda var.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ASELS - Orta Dogu ve Afrika Bolgesine Siparig Alimi

ASELSAN ile Orta Dogu ve Afrika Bolgesinde faaliyet gdsteren bir misterisi arasinda, Hava Elektro-Optik faydali yuklerinin satisina
iliskin toplam tutari 78 Milyon ABD Dolari olan ihracat s6zlesmesi imzalanmistir.

» AKBNK - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler

Akbank A.S. 2024 4. Ceyrek finansal sonuglarini 30.01.2025 tarihi itibariyle agikladi. Faiz gelirleri 23Q4 donemine gore ylzde 80
seviyesinde bir artis gergeklestirerek 147,7 milyar TL olurken faiz gideri kalemi %107 biylume gostererek 130,1 milyar TL gergeklesti.
Net faiz geliri bu paralelde yilin 4. ¢eyreginde 17,6 milyar TL olurken bu rakam 23Q4’e gore yizde 8'lik daralmayi beraberinde getirdi.
Komisyon gelirlerinin de dahil edilmesi ile bu veri 21,9 milyar TL'ye ulasirken 23Q4’e gore %79 biyime saglandi.

Sirket 24Q4'te faaliyetlerinden elde etmis oldugu net kar 11,8 milyar TL olurken bu veri 23Q4’e gore ylzde 33’luk daralmayi
beraberinde getirdi. Sirket 24Q4’te 9,2 milyar TL’lik net kar rakamina ulasarak 23Q4’e gore yizde 39 seviyesinde bir kar gerilemesi
yasadl.

Sirket agiklamis oldugu 2025 beklentilerine gére ortalama 6zkaynak karliliginin %30’un Uzerinde gerceklesmesi 6ngorillyor. Ayrica TL
kredi biytumesinin de %30 lzerinde gerceklesme gdsterecegini beklenirken YP kredi blyimesinin %10 bandinda, net kredi risk
maliyetinin %1,5-2,0 seviyesinde, net faiz marjinin ise %5’lik artisla blylme gostermesini tahmin ediliyor. Net Ucret ve komisyon
blyumesinin ise %40’ paralel bir seyir gosterecegi bekleniyor.

Yorum: Sirket 24Q4’te agiklamis oldugu net kdr rakami konsenstis beklenti olan 9,1 milyar TL’ye sinirli paralel bir gerceklesme gésterdi.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili finansallar Persembe giinii
seans kapanisi itibariyle geldiginden étiirii yeni islem gliniinde fiyatlama davranislarina dikkat edilmelidir.

» YKBNK - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 2024 4. Ceyrek finansal sonuglarini 31.01.2025 tarihinde acikladi. Faiz gelirleri 23Q4 dénemine gore yluzde
66 seviyesinde bir artis gerceklestirerek 136,4 milyar TL olurken faiz gideri kalemi %97 blytume gostererek 110,9 milyar TL gerceklesti.
Net faiz geliri bu paralelde yilin 4. geyreginde 25,5 milyar TL olurken bu rakam 23Q4’e gore yiizde 2'lik daralmayi beraberinde getirdi.
Komisyon gelirlerinin de dahil edilmesi ile bu veri 21,5 milyar TL'ye ulasirken 23Q4’e gore %55 biyime saglandi.

Sirket 24Q4’te faaliyetlerinden elde etmis oldugu net kdr 8,2 milyar TL olurken bu veri 23Q4’e gére yiizde 59’luk daralmayi beraberinde
getirdi. Sirket 24Q4’te 6,6 milyar TL’lik net kdr rakamina ulasarak 23Q4’e gére ylizde 66 seviyesinde bir kdr gerilemesi yasadi.

Sirket agiklamis oldugu 2025 beklentilerine gére ortalama 6zkaynak karliligini %25 bandinda gergeklesmesini 6ngoriyor. Ayrica TL
kredi buylimesinin de ortalama enflasyonun gerisinde gerceklesme gosterecegi beklenirken, YP kredi blylUmesinin orta cift haneli
buylime bekleniyor. Net kredi risk maliyetinin %1,5-1,75 seviyesinde, net faiz marjinin ise %3 seviyesinde iyilesme goéstermesini
tahmin ediliyor. Net Ucret ve komisyon biylmesinin ise %25-30 seviyelerinde bir seyir gdsterecegi bekleniyor.

Yorum: Sirket 24Q4’te aciklamis oldugu net kar rakami konsensis beklenti olan 6,4 milyar TL ile beklentilerin Gzerinde bir gerceklesme
gosterdi.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili finansallar Cuma giinii seans
oncesi geldiginden 6tiirii yeni islem gliniinde fiyatlama davranislarina dikkat edilmelidir.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ARCLK - italya Yatirrminin Genislemesi Hk.

"30.01.2025 tarihinde gerceklestirilen gériismelerde, sirketimizin italya'yi endistrivel tasarim alaninda ve pisirici cihazlar
kategorisinde stratejik bir merkez olarak konumlandirma hedefinin devam ettigi ve basta ankastre pisirici cihazlar ile sogutma
kategorileri olmak Uzere italya'daki tiretim faaliyetlerinin stratejik 5nemi vurgulanmis; 21.11.2024 tarihli agiklamamizda kamuya
duyurulan 110 milyon Euro'luk yatirim planlandi. "

Buglin gercekjlesen aciklamada ise sirket’in italya'daki tretim faaliyetlerini genisleterek, siire ve kapsam bakimindan genisletilerek
GUcte biri arastirma ve gelistirme calismalarinda kullanilmak Gzere yaklasik 300 milyon Euro olarak giincellendigi bildirildi. Bu tutar,

sirketimizin operasyonel ve stratejik hedefleri dogrultusunda énimduzdeki 5 yillik dénem icerisinde yapilacak harcamalarin da dahil
oldugu operasyonel giderler ve is strekliligi icin 6ngorilen yatirimlar kapsaminda degerlendiriliyor.

Yorum: llgili yatirim kapasitesinin genislemesini sirket icin gelecek yillardaki nakit akislari Gizerinde pozitif yansimasinin olabilecegini
diistiniiyoruz

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda bulunmamaktadir.
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Arastirma/Research

GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
CCOLA 31.01.2025 58,65 57,75 59,50 60,70 AKSA 27.01.2025 11,00 10,60 11,30 11,77
KOZAL 31.01.2025 22,70 22,36 23,04 23,48 BRYAT 27.01.2025 1890,00 1845,00 1946,00 2009,00
ISCTR 31.01.2025 14,52 14,30 14,74 14,98 EREGL 27.01.2025 23,30 22,48 23,94 24,82
TUPRS 31.01.2025 141,70 139,60 143,80 146,60 MGROS 27.01.2025 559,50 540,00 570,00 595,00
SELEC 27.01.2025 73,15 70,95 75,70 77,80
*TUPRS katilim endeksine tabidir. *AKSA, EREGL ve SELEC katihm endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 1,80% 58,26% 88,80 B
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 39,71% 1,41% 86,10 20,00%
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -8,60% 64,69% 52,90 15.00%
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 32,22% 11,81% 14,96 L0004
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 36,36% 4,09% 14,52 <00 :;U;?SG
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 76,77% -17,52% 70,60 0.00%
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 9,26% 33,80% 578,00 500
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 43,84% 3,29% 232,50 1000
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 23,72% 23,19% 107,40 Jzoeo “‘)JQO yj‘bo “)oea
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 34,71%  8,19% 216,70 ‘ v K N
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri  Hedef Fiyat Poéaer;isrliyel Tg;rzi' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
E‘Z;:”k e /;r}a o Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 -5,45% 54,42% 122,30 17%
EREGL 23.10.2024  Arastirmak. AL 23,10 29,23 27,53% -0,78% 22,92 GW‘ED/EDWES'
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 32,19% -5,04% 941,00 ; :
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 11,52% 22,24% 277,00 Perzl;uende ‘ Otomahven\f;ﬂSanaw
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 36,09% 9,25% 313,00 ‘ sovunma
TIKOM ~ 7.11.2024  Arastrmak. AL 45,46 68,79 3649%  10,87% 50,40 o o
TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  36,70% -0,48% 689,00 e ¥ Gmento

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
Ulastirma Bankaailik %
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



4
?:;
V|

A
/A ;
f/ly) \ 4

/f y
W 4

L AHLATCI

YATIRIM

Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa Istanbul 100 Endeksi haftanin dérdinci islem giiniinde yiizde 0,05
primlenme ile 10082 seviyesinde ginl yatay performansla tamamladi.
GlUne yatay baslangic yapan endekste seans icerisinde volatilite sinirli
kalirken, 10150 bolgesini test eden endeks bu bolgede kalicilk
saglayamadi. Gin icerisinde en distk 10071 puan seviyesi gorilirken ana
endekste toplam 89 milyar TL islem hacmi gerceklesti. Haftayr ve ayi
kapatirken yikselis ivmesinin devami icin 10150 seviyesi diren¢ olarak
takip edilirken, bu boélgenin yukari yonli gecilmesi durumunda 10250 puan
direnc olarak takip edilebilir. Satis baskisinin devam etmesi durumunda ise
9950 puan destek olarak izlenecek.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Persembe giiniini yizde -0,36
degisim ile 11541 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks en dislk
11515 seviyesini gorirken en yiksek 11635 seviyesine ulasti. Borsa
istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11610 &ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asiimasi ve yukari yonlt hareketliligin devam
etmesi durumunda 11665 ve 11800 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasl asagl yonli hareketlerde ise 11500 6ncelikli destek olurken
11450 ve 11370 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Cuma ginl sabah saatlerinde yuzde 0,01 degisim ile 2795,76
seviyesinden islem gérmektedir. Gin igerisinde endeks en dusik 2790,5
seviyesini gorirken en yuksek 2799,72 seviyesine ulasti. Ons Altin 'nda
bugtin 2800,15 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve
yukari yonlu hareketliligin devam etmesi durumunda 2804,54 ve 2809,36
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonli
hareketlerde ise 2790,93 oOncelikli destek olurken 2786,11 ve 2781,72
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Cuma glnl sabah saatlerinde yiizde -0,18 degisim ile
1,0389 seviyesinden islem gormektedir. Gin igerisinde endeks en dusuk
1,0377 seviyesini gorlirken en yiksek 1,0416 seviyesine ulasti. EURUSD
Paritesi 'nda bugin 1,041 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
astimasi ve yukari yonla hareketliligin devam etmesi durumunda 1,0432 ve
1,0449 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonli
hareketlerde ise 1,0372 oOncelikli destek olurken 1,0355 ve 1,0333
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

“lyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim

arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

L]
Hazirlayan,
Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastrma Uzman
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimaisi
Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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