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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.774,06 0,54
Dow Jones Endeksi 44.747,63 -0,28
S&P 500 Endeksi 6.081,57 0,33
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.851,75 0,54
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.816,00 -0,10
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.099,25 -0,11
Ons Altin 2861,91 0,19
Ons GUmus 32,17 -0,30
Gram Altin 3312,16 0,49
Gram GUmus 37,22519 0,00
USDTRY Paritesi 35,9972 0,30
EURTRY Paritesi 37,3789 -0,02
EURUSD Paritesi 1,0375 -0,13
GBPUSD Paritesi 1,2421 -0,14
USDJPY Paritesi 151,67 0,09

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.842,15 1,26
Bist 30 Endeksi 10.955,55 1,40
Bist 100-30 Endeksi 16.874,26 0,86
Bist TUm-100 Endeksi 34.886,35 1,22
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,80 1,36
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,34 1,04
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,74 0,38
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 47,00 11,90
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 45,00 4,65
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 42,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 253,55 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:30 TCMB Enflasyon Raporu - -
16:30 ABD Tarim Disi istihdam 1698B 2568
16:30 ABD issizlik Orani 4,10% 4,10%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar 0,30% 0,30%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 253,55 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9750 bandini destek, 10040 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v’ Gunin
(Detaylar sf:4)

teknik  Snerileri;  BIMAS(*), LOGO(*), MPARK(*), TTKOM.

v Haftanin dérdiinci islem giniinde Ahlatcr Yatirim 12 Ayhik Model Portféyi
glnlik bazda %1,15 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 endeksi %1,26
seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v' Ayrica persembe ginki kapanislara goére Ahlatcl Yatinm Ginlik Teknik
Onerileri gunlik bazda %1,87 seviyesinde porzitif bir performans
sergilerken, BIST 100 Endeksi %0,61 seviyesinde pozitif bir performans
sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

TAVHL — Ocak 2025 Yolcu Gergeklesmeleri

ASELS — Orta Dogu ve Afrika’ya Yénelik ihracat Sézlesmesi imzalanmasi
MGROS — Ocak 2025 Magaza Aclihislari

VAKBN - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonuclari

Ford Motor Company’nin Kredi Goriinimu Negatif'e Revize Edildi
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Kiireselde Tarim Disl, iceride Enflasyon Raporu Giindemde

Gelismis Ulke merkez bankalari Japonya disinda faiz indirim dénglsiine devam
ederken diin ingiltere Merkez Bankasi faizleri beklentiler dogrultusunda 25 baz
puan indirerek %4,75 seviyesinden %4,50 ‘e gekti. Karari oy ¢oklugu ile alan
BOE ’de 2 liye ise 50 baz puan faiz indirimi lehine oy kulland. ingiltere’nin
buylime tahminlerini torpileyen banka ayrica enflasyon gérinimini yukari
yonlU revize etti. Kararin ardindan Sterlin Dolara karsi deger kaybederken
1,2362 seviyesini test etti. Din ABD borsalarinda ise karisik seyirler hakimken
Nasdaq ‘daki yukselislere NVDIA %3,08'lik primleriyle dncllik etti. 5 glnlik
kesintisiz yukselisinin ardindan ons altin ise yatay negatif seyirle dinu
tamamladi. Haftanin son islem giinline baslarken Asya endeksleri Japonya

haricinde pozitif seyrediyor.

Hafta boyunca zayif performans gosteren Borsa istanbul’da ise ana endeksteki
primler din %1’i asti. Ulastirma ve demir gelik hisselerinde sert yukselisler
yasanirken bankacilik endeksi dinki yukselise ayak uydurmadi. Haftayi
kapatirken kiresel piyasalarda bugiin ABD’den tarim disi istihdam verileri
giindemde olacak. Aralik ayinda 256 bin artan istihdama karsi analistler ocak
ayinda 169 bin istihdam artisi 6ngériyor. Yurt icinde ise TL varliklar adina takip
edilecek en 6nemli veri hi¢ sUphesiz ki Merkez Bankasi’'nin dizenleyecegi
Enflasyon Raporu toplantisi olacak. Ocak ayi enflasyonunun beklentilerin
Uzerinde gelmesi sebebi ile faiz patikasina iliskin sahin mesajlar vermesi
beklenen Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan’in yani sira TCMB’nin yil sonu

tahmin ettigi %21'lik enflasyonu revize edip etmeyecegi takip edilecek.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TAVHL — Ocak 2025 Yolcu Gerceklesmeleri (N6tr)

2025’te hizmet verilen yolcu sayisi, 2024’Un %11 Ustlinde gerceklesirken, 2025'te hizmet verilen dis hat yolcu sayisi 2024'iGn %13
Uzerinde gerceklesti. ic hatlarda ise bu rakam 2025’te 2024 yilinin %9 Uzerinde gerceklesti. Ocak ayinda havalimani bazinda en yiiksek
artislar %27 ile Gurcistan, %24 ile Tunus ve %19 ile Medine Havalimaninda gergeklesti. Aylik bazda en yiiksek distsler Makedonya ve
Alanya Havalimanlarinda gergeklesti.

Not: Sirketi 24.10.2024 tarihinden itibaren 308,90 TL hedef fiyat ile arastirma kapsamimizda bulunduruyoruz. ilgili tarihteki

raporumuza gére sirket mevcut hedef fivatimiza gére sirket %13,15 getiri potansiyeline isaret etmektedir. ilgili akis Persembe giinii
seans igerisinde geldiginden 6étiirii yeni islem gliniinde fiyatlama davranislarina etki edecedini diisiinmiiyoruz.

» ASELS — Orta Dogu ve Afrika’ya Yonelik ihracat Sézlesmesi imzalanmasi (N6tr)

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ile Orta Dogu ve Afrika Bolgesinde faaliyet gosteren bir musterisi arasinda, askeri haberlesme
sistemlerinin dogrudan satisina iliskin toplam tutari 21,3 Milyon ABD Dolari olan ihracat sozlesmesi imzalanmistir.

Not: Sirketi 03.10.2024 tarihinden itibaren 90,40 TL hedef fiyat ile model portféyiimiizde bulunduruyoruz. llgili tarihteki raporumuza
goére sirket gecmis dénem fiyat hareketliliklerine gére hedef fiyatina ulasmstir. Sirkete yénelik hedef fiyat revizyonu gerceklestirmek
icin 2024 4. ceyrek finansal sonuglarini takip edecediz. llgili is iliskisi Persembe giinii seans icerisinde geldiginden 6tiir(i yeni islem

gliiniinde fiyatlama davranislarina dikkat edilmelidir.

Yorum: Sirket 24Q3’te agiklamis oldugu yillik hasilat rakamina gére yeni alinan sézlesme %0, 76 seviyesine denk gelmektedir.

» MGROS — Ocak 2025 Magaza Aclliglari (Notr)

Migros Ticaret A.S. 7 adet Migros ve 2 adet Migros Jet olmak Gizere toplam 9 yeni magazayi Ocak ayi icerisinde ekte belirtilen
tarihlerde hizmete agmistir. 31 Ocak 2025 itibariyle Sirketimizin toplam magaza sayisi 3.608'dir.

Yorum: Sirket 24Q3’te aciklamis oldugu yillik hasilat rakamina gére yeni alinan sézlesme %0, 76 seviyesine denk gelmektedir.
Not: Sirketi 03.10.2024 tarihinden itibaren 631,50 TL hedef fiyat ile model portféyiimiizde bulunduruyoruz. llgili tarihteki raporumuza

gore %8,60 getiri potansiyeli sunmaktadir. llgili akis Persembe giinii seans sonrasi geldiginden étiirii yeni islem giiniinde fiyatlama
davranislarina dikkat edilmelidir.



N AHLATCI

y YATIRIM

Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» VAKBN - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonuglari (Olumlu)

Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 2024 4. Ceyrek finansal sonuglarini 06.02.2025 tarihinde agikladi. Faiz gelirleri 24Q3 dénemine gore
ylzde 28 seviyesinde bir artis gerceklestirerek 240,4 milyar TL olurken faiz gideri kalemi %17,6 blylume gostererek 197,5 milyar TL
gerceklesti. Sirket 24Q4°te 13,2 milyar TL'lik net kdr rakamina ulasarak 24Q3’e gére yizde 64 seviyesinde bir kdr artisi yasad..

Yorum: Sirket 24Q4’te agiklamis oldugu net kdr rakami konsensts beklenti olan 11,1 milyar TL ile beklentilerin (zerinde bir gerceklesme
gdsterdi.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili finansallar Persembe giinii
seans sonrasi geldiginden étliri yeni islem giintinde fiyatlama davranislarina dikkat edilmelidir.

» Ford Motor Company’nin Kredi Gértiinimu Negatif'e Revize Edildi

S&P Global, Ford Motor Co. ve yan kurulusu Ford Motor Credit Co. LLC'nin goriinimun, 'BBB-' uzun vadeli ihracgl kredi notunu ve 'A-
3" kisa vadeli notunu teyit etmesine ragmen, beklenenden dusuk karlilik beklentileri nedeniyle negatife revize etti. Bu revizyon,
maliyet azaltmada yavas ilerleme, artan fiyat baskisi ve elektrikli ara¢ (Model E) isletmesindeki sirekli zararlar nedeniyle Ford'un
EBITDA marijlarinin 2026'ya kadar %8'in altinda kalmasi beklendiginden, daha énce belirtilen hedeften dists gdstermesi sonucu geldi.

Negatif gorinim, daha genis sektor zorluklari arasinda maliyet azaltmanin gerceklesmemesi durumunda 6nimuzdeki 12-24 ay iginde
not dustirme riskinin arttigini yansitiyor. Ancak, Ford'un EBITDA marjlari surdurilebilir bir sekilde %8'e yaklasirsa ve FOCF/satis orani
daha yuksek notlu rakiplerle uyumlu hale gelirse gériinim duragana revize edilebilir. Bu durum, ancak agresif maliyet azaltmanin
gosterilmesi ve Ford Blue ile Ford Pro genelinde temel kamyon portfoytnde sirdirilebilir fiyatlandirma gictnin yani sira Model E
segmentinde basabas EBIT'e giden yolun gosterilmesiyle mimkun olacak. kaynak: investing.com

Yorum: llgili haber akisi Ford Otomotiv Sanayi A.S.’den dodrudan badimsiz olsa da dolayli yoldan olabilecek etkilerini gérmeniz
acisindan biiltenimizde yer vermek istedik.
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Arastirma/Research

GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar - Kes Hedef Fiyat Araligi
BIMAS 7.02.2025 548,50 539,50 555,50 567,50 AKBNK 3.02.2025 64,85 61,90 66,45 69,40
LOGO 7.02.2025 115,00 113,20 116,70 119,10 BIMAS 3.02.2025 550,00 532,00 567,00 588,00
MPARK 7.02.2025 382,75 376,50 388,50 396,25 FROTO 3.02.2025 929,50 894,50 958,50 992,50
TTKOM 7.02.2025 49,60 48,86 50,34 51,34 PGSUS 3.02.2025 234,50 227,00 242,50 250,00
MAVI 3.02.2025 71,05 68,55 73,30 75,75

*BIMAS, MPARK ve TTKOM katilim endeksine tabidir.

Coverage

*BIMAS ve MAVI katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi

Potansiyel

Tim Z.

Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
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Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi

Metal Ana Sanayi

Elektrik 6%

6% o Otomotiv
17%

Giyim Esyasi
6%

Otomativ Yan Sanayi
6%

Perakende
6%

Telekom
12%

Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o - Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 5,18% 53,18% 85,95
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 46,16% -3,06% 82,30
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -11,04% 69,21% 54,35
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 38,42% 6,80% 14,29
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 42,14% -0,14% 13,93
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 76,77% -17,52% 70,60
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 8,60% 34,61% 581,50
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 45,08% 2,40% 230,50
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 24,07% 22,85% 107,10
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 36,41% 6,84% 214,00
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanéiyel Tu mZ Kapanig
Tarihi Getiri Getiri

ASTOR ~ 31.10.2024 ArastrmaK. AL 7920 11564  -3,63%  51,52% 120,00
EREGL 23.10.2024  Arastirmak. AL 23,10 29,23 29,91% -2,60% 22,50
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 35,35% -7,26% 919,00
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 14,41% 19,15% 270,00
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 35,87% 9,42% 313,50
TTKOM 7.11.2024  Arastirmak. AL 45,46 68,79 38,69% 9,11% 49,60
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 40,69% -3,30% 669,50

Savunma
6%
Gimento
6%
Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
6%

Ulastirma Bankaalik
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim
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Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin dérdiincii islem giiniinde yiizde
1,26 oraninda primlenerek guni 9842 puan seviyesinden tamamladi.
Gune alicili baglayan endekste giin boyu primler korunurken, sektoérel
ayrismalar dikkat ¢ekti. Endeks glin icerisinde en yliksek 9866 puan
seviyesi gorulurken, en dusik 9780 puan seviyesini test etti. Yeni
glinde endekste yukari yonlu ivmenin devami halinde sirasiyla 9920 ve
10040 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu
hareketlerde ise 9740 ve 9660 seviyeleri destek noktalari olarak takip
edilebilir.
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu
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Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Persembe giiniinii yiizde
0,92 degisim ile 11176 seviyesinden tamamladi. Giin igerisinde
endeks en dusik 11099 seviyesini gorurken en yuksek 11230
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
11238 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 11299 ve 11369
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu WW jgﬁ
hareketlerde ise 11107 oncelikli destek olurken 11037 ve 10976 ro— gg
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir. 2
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Ons Altin Teknik Gorinumu
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Ons Altin Cuma ginu sabah saatlerinde ylzde 0,35 degisim ile i oo
2866,47 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en .” oo,
dlasuk 2855,01 seviyesini gortrken en ylksek 2870,49 seviyesine =
ulasti. Ons Altin 'nda bugilin 2872,97 6ncelikli direng noktasi olurken Jaeeo,
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketlili§in devam etmesi Jamse,
durumunda 2879,47 ve 2888,46 seviyeleri direnc noktasi olarak takip Josos,
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2857,49 6ncelikli destek i@
olurken 2848,5 ve 2842 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak gggggg‘
izlenebitir. 200000,
=1 e £

EURUSD Teknik Gorinim
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EURUSD Paritesi Cuma gunul sabah saatlerinde ylizde -0,07 degisim
ile 1,0381 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
disuk 1,0374 seviyesini gorurken en yuksek 1,0392 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugtin 1,039 dncelikli direng noktasi olurken bu

seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi A orozs

durumunda 1,0399 ve 1,0407 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip

edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0373 oncelikli destek f’ “> A Al gt fomp NV j?ﬁi

olurken 1,0365 ve 1,0356 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak v m

—1.075

izlenebilir. 0375 - 0 - 07:32i0" ™" "LV IR RIS K SR e .
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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