
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 253,70 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9590 bandını destek, 9785 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; AKSA(*), SAHOL, THYAO, YKBNK.

(Detaylar sf:4)

✓ Hafta kapanışını aldığımız Cuma gününde Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik

Önerileri %1,76 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100

Endeksi %0,39 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca Cuma Ahlatcı Yatırım 12 aylık model portföyü günlük bazda %0,93

değer kaybederken,BIST100 endeksi %0,85 oranında gerilemiştir.

✓ Buna ek olarak Ahlatcı Yatırım Haftalık Teknik Önerileri geçtiğimiz hafta

%0,43 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

%0,59 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ İstanbul’da İTO Şubat Enflasyonu %3,19 Artış Gösterdi

✓ TCMB’den İhracatçı İçin Destekleyici Adımlar

✓ Beyaz Saray Sözcüsü Leavitt, “Ukrayna İçin Boş Çek Yazmayacağız” Dedi!

✓ Hyundai, Türkiye’de TOGG’dan Sonra İkinci Elektrikli Araç Üreticisi Olacak

✓ Ocak 2025’te Beyaz Eşya Satışları Gerilemeye Devam Etti!

Oval Ofiste Tansiyon Yükselirken Piyasalardan Sınırlı Tepki…

Geçtiğimiz hafta küresel risk iştahında törpülenme devam ederken, haftanın 

gündemine oturan hiç şüphesizki Trump-Zelenski görüşmesiydi. Beyaz Saray’da 

nadir elementler anlaşması yapmak üzere bir araya gelen taraflar arasında 

tartışma yaşanırken, küresel diplomasi adına tarihi bir an yaşandı. Kameralar 

önünde sert konuşmalara sahne olunan toplantının ardından ABD’den ayrılan 

Zelenski Ukrayna zirvesine katılmak üzere İngiltere’ye gitti. İngiltere ev

sahipliğinde düzenlenen etkinlikte aralarında Türkiye’nin de yer aldığı ülkeler 

Ukrayna – Rusya savaşını masaya yatırırken, İngiltere ve Fransa savaşı bitirecek 

adımları atmak üzere Ukrayna ile anlaşma sağladı. Bu gelişmeler ile Euro Dolar 

karşısında değer kazanırken, ABD NATO’dan çıkma tartışmaları başladı. Wall 

Street ise Cuma gününü diplomasi krizine rağmen pozitif tarafta kapatırken, 

teknoloji hisseleri öncülüğünde Nasdaq borsası ralli yaptı. Değerli metaller 

cephesinde ise ons altın 8 haftalık yükseliş serisinin ardından sert geri çekilme 

yaşarken, değer kayıpları 2900 dolar seviyesini aşarak %2,50 oranında 

gerçekleşti. Mart ayının ilk işlem gününe uyandığımız günün sabahında  Asya 

piyasalarının genelinde yatay seyir hakim olurken, Japon Borsası Nikkei’deki

%2’ye varan primler dikkat çekiyor. 

Haftaya kötü başlayan ve 200 günlük ortalamasının altına sarkan Borsa İstanbul 

100 endeksinde ise sınırlı toparlanma gerçekleşirken, endeks 4 haftalık düşüş 

serisini geçtiğimiz hafta gerçekleştirdiği %0,59 yükselişle sonlandırdı. İşlem 

hacimlerinde toparlanma gerçekleşirken, Cuma günü ana endekste 114 milyar 

TL seviyesinde gerçekleşti. Yurt içinde kritik bir haftaya başlarken, bugün 

enflasyon rakamları piyasalar tarafından dikkatle takip edilecek. Perşembe 

günü ise TCMB faiz kararı piyasalar üzerinde oynaklığa neden olabilir. Yeni 

haftanın ilk işlem gününde küresel piyasalarda ise Avrupa enflasyonunun yanı 

sıra, Almanya ve ABD gibi ülkelerin PMI rakamları takip edilecek. 

03.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 20.884,41   1,62

Dow Jones Endeksi 43.840,91   1,39

S&P 500 Endeksi 5.954,75     1,59

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 20.974,00   1,62

Dow Jones Vadeli Kontratı 43.920,00   0,07

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.974,50     0,19

Ons Altın 2864,89 0,20

Ons Gümüş 31,27 0,48

Gram Altın 3364,61 0,28

Gram Gümüş 36,72029 0,41

USDTRY Paritesi 36,5289 0,17

EURTRY Paritesi 38,0792 0,62

EURUSD Paritesi 1,0416 0,15

GBPUSD Paritesi 1,2605 0,18

USDJPY Paritesi 150,32 -0,31

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.658,72     -0,85

Bist 30 Endeksi 10.790,13   -1,05

Bist 100-30 Endeksi 16.392,63   -0,27

Bist Tüm-100 Endeksi 35.424,74   0,50

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 9,62            11,19

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27            -1,72

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,05          0,57

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 77,00 -2,53

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 57,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 45,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 253,70 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye TÜFE Aylık 2,85% 5,03%

10:00 Türkiye TÜFE Yıllık 39,90% 42,12%

11:55 Almanya İmalat PMI Endeksi 46,1 45

13:00 Avrupa TÜFE Yıllık 2,30% 2,50%

17:45 ABD Üretim PMI Endeksi 51,6 51,2



Sektörlere ve Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ İstanbul’da İTO Şubat Enflasyonu %3,19 Artış Gösterdi

İstanbul’da yaşanan fiyat değişimlerini gösteren İTO İstanbul Tüketici Fiyat İndeksinin şubat ayında geçen yılın aynı ayına göre değişim oranı yüzde 
45,35 olarak gerçekleşti.

Şubat ayında İstanbul Tüketici Fiyat İndeksinde; bir önceki aya göre çeşitli mal ve hizmetler grubunda yüzde 4,14, lokanta ve oteller grubunda yüzde 
4,09, konut harcamaları grubunda yüzde 3,93, gıda ve alkolsüz içecekler grubunda yüzde 3,41, ev eşyası harcamaları grubunda yüzde 2,30, eğitim 
harcamaları grubunda yüzde 1,98, eğlence ve kültür harcamaları grubunda yüzde 1,48, ulaştırma harcamaları grubunda yüzde 1,40, alkollü içecekler 
ve tütün harcamaları grubunda yüzde 0,25, giyim ve ayakkabı harcamaları grubunda yüzde 0,14 artış izlenirken, sağlık harcamaları yüzde 0,95 azaldı.

Kaynak: bloomberght.com

➢ TCMB’den İhracatçı İçin Destekleyici Adımlar

Normalleşme adımları kapsamında ihracat bedellerinin Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'na (TCMB) satış yükümlülüğü yüzde 30'dan yüzde 25'e

düşürürken AA'nın Bakanlıktan edindiği bilgilere göre, Hazine destekli kefalet sistemi kapsamında yeni destek paketleri yürürlüğe konacak. Yeni

çalışmayla, ihracatçılar ve döviz hassasiyeti bulunan firmalar, oluşturulacak yaklaşık 50 milyar liralık kredi hacmiyle desteklenecek. Paketin toplam

kefalet limiti 41 milyar lirayı bulacak. Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, konuya ilişkin değerlendirmesinde, göreve geldiği günden beri ihracatı

ve ihracatçıyı destekleyici adımlar attıklarını ve benzer düzenlemelerin yapılmasına devam edileceğini söyledi.

Kaynak: bloomberght.com - gazeteoksijen.com

➢ Beyaz Saray Sözcüsü Leavitt, “Ukrayna İçin Boş Çek Yazmayacağız” Dedi!

Beyaz Saray Sözcüsü Leavitt, “Gerçek ve kalıcı bir barış olmadan, uzak bir ülkede savaş için boş çek yazmayacağız” ifadesini kullanarak, ABD’nin artık 
Ukrayna’ya askeri destek sağlamayacağını vurguladı. 

Geçtiğimiz hafta Beyaz Saray'da bir tarafta Ukrayna Cumhurbaşkanı Volodimir Zelenskiy, diğer tarafta ABD Başkanı Trump ve Başkan Yardımcısı JD 
Vance arasında yaşanan tartışmadan birkaç saat sonra Avrupalı liderler savaştan zarar gören ülkeye tam desteklerini ifade etmekte gecikmediler. AB 
dış politika şefi Kaja Kallas, Avrupa Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen ve Almanya'nın yeni başbakanı olması muhtemel Friedrich Merz gibi 
liderlerin yanı sıra Aralarında Fransa, İngiltere, Polonya, İspanya, İrlanda, İzlanda, Almanya, Litvanya, Moldova ve İsveç'in de bulunduğu çok sayıda 
Avrupalı lider de Ukrayna’ya yönelik farklı türlerde destekleyici açıklamalarda bulundu.



Sektörlere ve Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Hyundai, Türkiye’de TOGG’dan Sonra İkinci Elektrikli Araç Üreticisi Olacak

Hyundai Motor Türkiye Genel Müdürü Murat Berkel Türkiye'de elektrikli otomobil üretiminin İzmit fabrikasında 2026'nın ikinci yarısında başlayacağını

duyurdu.

Hyundai Motor Türkiye Genel Müdürü Murat Berkel şirketin 2024 performansının ve 2025 yılı beklentilerinin paylaşıldığı toplantıda, Türkiye’deki EV

üretiminin İzmit fabrikasında gelecek yılın ikinci yarısında başlayacağını açıkladı. Berkel bu modelle beraber benzinli modellerin üretiminin de eş

zamanlı olarak devam edeceğini belirtti.

Elektrikli araç üretimiyle ilgili çalışmaların fabrikada tüm hızıyla devam ettiğini kaydeden Berkel "Elektrifikasyonda da Türkiye'ye damga vurmak

istiyoruz. Bu noktada özellikle Türkiye'deki üretim kalitesi en üst seviyede. Markamız 5 yıldızlı bir fabrikaya sahip. Burada da çok güzel bir elektrikli araç

üretilecek ve Türk tüketicisi ile Avrupa'ya sunulacak. Türk otomotiv sektörü adına çok önemli bir haber. Togg'un dışında Türkiye'de ikinci marka

olacağız. Hatta yabancı menşeili markalar arasında ilk olacağız. Bu, markamızın Türkiye'ye, Türk üreticisine ve çalışanlarına verdiği önemi gösteriyor."

ifadesini kullandı.

Kaynak: bloomberght.com

➢ Ocak 2025’te Beyaz Eşya Satışları Gerilemeye Devam Etti!

TÜRKBESD verilerine Ocak ayında altı ana ürün grubunu kapsayan satışlar önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 11 düşüşle 776 bin 958 adet oldu.

İhracat ise geçen yılın aynı dönemiyle yatay bir performansla 1,7 milyon adet olarak gerçekleşti. İç ve dış satışlar toplamı yüzde 4 düşüşle 2,4 milyon

adet oldu. Üretim tarafında ise Ocak ayında yüzde 1'lik ılımlı bir düşüş görüldü.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        20,68% 66,55% 93,45

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        50,74% -6,01% 79,80

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           7,40% 40,16% 45,02

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           37,36% 7,62% 14,40

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           30,52% 8,75% 15,17

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        87,25% -22,14% 66,65

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        12,37% 30,10% 562,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        39,92% 6,18% 239,00

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        31,96% 15,51% 100,70

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        49,70% -2,65% 195,00

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        5,80% 38,01% 109,30

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           30,96% -3,38% 22,32

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   49,90% -10,94% 882,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        52,33% 10,06% 249,40

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,19% 7,59% 308,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           42,72% 6,03% 48,20

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        41,53% -3,88% 665,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ARCLK 24.02.2025 127,60 122,80 131,50 133,80

BIMAS 24.02.2025 506,00 488,00 521,00 535,00

HALKB 24.02.2025 19,62 18,88 20,20 20,78

GARAN 24.02.2025 128,70 124,00 132,60 136,40

INDES 24.02.2025 8,36 8,05 8,62 8,87

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKSA 3.03.2025 12,98 12,79 13,17 13,43

SAHOL 3.03.2025 96,80 95,35 98,25 41,58

THYAO 3.03.2025 308,25 303,63 312,87 319,04

YKBNK 3.03.2025 29,40 28,96 29,84 30,43

*AKSA katılım endeksine tabidir. *BIMAS katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz haftanın son işlem gününde
yüzde -0,85 oranında değer kaybederken günü 9658 puan
seviyesinden tamamladı. Negatif açılış yapan endekste gün boyu satış
baskısı sürerken, böylece haftanın son seansını kayıplarla kapatmış
oldu. Yeni haftaya başlarken geri çekilmenin devamı halinde 9590
seviyesi ilk destek noktası olarak takip edilebilir. Bu seviyenin
kırılması halinde ise 9440 seviyesi destek noktası karşımıza çıkıyor.
Endeksin yükseliş ivmesi gerçekleştirmesi senaryosu halinde ise 9705
seviyesi ilk direnç, bu seviyenin kırılması halinde ise 9785 ana direnç
olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Cuma gününü yüzde -0,47
değişim ile 11284 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 11191 seviyesini görürken en yüksek 11343 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 11335 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11400 ve 11460 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 11230 öncelikli destek olurken 11190 ve 11150 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,25 değişim ile
2866,17 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2857,67 seviyesini görürken en yüksek 2876,84 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2876,12 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2886,06 ve 2895,29 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2856,95 öncelikli destek
olurken 2847,72 ve 2837,78 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,15
değişim ile 1,0415 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,04 seviyesini görürken en yüksek 1,0425
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0427 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0438 ve 1,0451 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0402
öncelikli destek olurken 1,0389 ve 1,0377 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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