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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 20.201,37 0,74
Dow Jones Endeksi 42.801,72 0,52
S&P 500 Endeksi 5.770,83 0,56
Nasdaqg 100 Vadeli Kontrati 20.136,00 0,74
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.693,00 -0,34
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.754,00 -0,38
Ons Altin 2912,10 0,09
Ons GUmUs 32,44 -0,14
Gram Altin 3419,33 0,11
Gram Gumus 38,09226 -0,19
USDTRY Paritesi 36,5212 0,12
EURTRY Paritesi 39,5699 0,00
EURUSD Paritesi 1,0835 -0,01
GBPUSD Paritesi 1,2914 0,03
USDJPY Paritesi 147,55 -0,27

Yurt i¢i Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.507,11 0,46
Bist 30 Endeksi 11.803,02 0,14
Bist 100-30 Endeksi 17.551,83 1,41
Bist T4m-100 Endeksi 36.809,68 1,69
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,83 1,99
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,37 0,84
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,17 0,32
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 56,00 -5,08
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 53,00 -5,36
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 41,00 0,00

Turkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorlnim
Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 258,00 --
S&P Global Tirkiye Not Gorinimu BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinmu BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinima B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Almanya Sanayi Uretimi Aylik 1,60% -2,40%
10:00 Tirkye Sanayi Uretimi Aylik - 16,60%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 258,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 10275 bandini destek, 10660 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v' Glnin teknik TTKOM.

(Detaylar sf:3)

onerileri; GARAN, KTLEV(*),

v Haftanin son islem glninde Ahlatcr Yatirnim 12 Aylik Model Portfoyi gunlik
bazda %0,83 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100
endeksi %0,46 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v Ahlatcl Yatirim Haftalik Teknik Onerileri ise Cuma giinii %7,96 seviyesinde
pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %7,79 seviyesinde
pozitif bir performans sergilemistir.

v Bunun vyani sira Ahlatcl Yatirim Giinlitk Teknik Onerileri ise giinlik bazda
%2,09 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi
%0,51 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v" MGROS - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu
v' EKGYO - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Notu

v KZBGY - Sinpas Kizilbiik insaati Hk.

v" THYAO — 2025 Subat Trafik Sonuclari

Borsa istanbul’da Genele Yayilan Alimlar Etkili Oldu...

Gegtigimiz hafta klresel hisse senedi piyasalari adina bolgesel ayrismalarin
oldugu bir haftayr geride biraktik. ABD tarafinda resesyon endiseleri yeniden
niksetmeye baslarken, haftanin son islem giininde gelen tarim disi istihdam
kaldi. lssizlik %4,0 seviyesinden %4,1%e
hafta
gosterirken, S&P500 endeksi 200 giinlik hareketli ortalamasindan tepki ald.

rakamlari beklentilerin altinda

yukselirken Wall Street endeksleri genelinde zayif performans
Savunma ve Altyapi harcamalarina ciddi bir kaynak ayirmaya hazirlanan
Avrupa’da ise piyasalar haftanin son islem giininde zayif gorinse de hafta
genelinde giicli gérinimint korudu. Euro Dolar paritesi ise haftalik bazda
%4,20 deger kazanarak 1,08 seviyesinin Uzerinde fiyatlanmaya devam ediyor.
Yeni gline baslarken, hafta sonu Cin cephesinden aldigimiz enflasyon rakamlari
deflasyona isaret ederken, Asya borsalarinin geneli Hong Kong 6nculiginde
saticili seyrediyor. 5 Haziran 2023 haftasindan sonraki en yiksek deger kazanci
ile haftayl %8,78 primle kapatan Borsa Istanbul 100 endeksinde ise
gerceklesen islem hacimleri de yikselisi destekledi. Yilin basindan bu yana
primli olan bankacilik endeksinin yani sira gectigimiz hafta sanayi endeksindeki
primlerde Borsa Istanbul’'u destekledi. Yeni haftanin genelinde Borsa
istanbul’da kar satislari beklenebilir. 10275 seviyesinin altinda bir giinliik
kapanis gérmedikce bu ylkselis ivmesinin orta vadede devam edebilecegini
distndyoruz. Buglnin ajandasinda ise yurt icinde ve Almanya’dan aciklanacak
sanayi Uretim rakamlari gindemde olacak. 2024 son ceyrek bilancolari ise
aciklanmaya devam ederken, Bu aksam Tark Telekom’un bilancosunu
aciklamasi bekleniyor. 11 Mart Sali(Yarin) ise konsolide olan bilancolarin

acgiklanmasinda son gin.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» MGROS - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu

Migros Ticaret A.S/nin hasilati 23Q4’e gore %14 oraninda artarak 74,5 milyar TUye ulasti. Bu veri Ahlatci Yatinnm Arastirma Departmani’'nin beklentisi

olan 73,5 milyar TUnin ve konsensus beklentisi olan 74,2 milyar TUnin Gzerinde gergeklesti.

MGROS’un FAVOK rakami ise 23Q4’e gére net zarardan kara gegerek 5,1 milyar TUlik bir rakama ulasti. Bu rakam Ahlatci Yatirim’in 4,4 milyar TL ve 4,2

milyar TLlik konsensis beklentinin Gzerinde gergeklesti.

Sirketin net kar rakami ise 23Q4’e gore %37 oraninda gerileme gostererek 731 milyon TL gerceklesti. Bu rakam Ahlatci Yatirrm’in 1,2 milyar TL

beklentisinin ve konsensis beklenti olan 1,4 milyar TUlik karin altinda kald.

Genel Gorugumiz: Sirketin reel olarak hasilat artisinin yani sira gligli marj biyimesi ekonomik kosullar géz éntine alindiginda énemli bir performans
sergilerken gelecek donem karlihgl agisindan olumlu bir gorinim olusturmaktadir. Tim bunlarin yani sira Migros One, Money Pay ve diger
faaliyetlerdeki glicli blylime beklentisi sirkete yonelik olumlu beklentilerimizi desteklemektedir. Bu paralelde Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani
olarak Migros Ticaret A.S. hissesindeki 12 aylik hedef fiyatimizi 631,50TL'den 804,91TLye revize ederek AL 6nerimizi koruyoruz.

Rapor igin Tiklayiniz

» EKGYO - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Notu

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S/nin hasilati 23Q4’e gére %45 oraninda artarak 14,1 milyar TL'ye ulasti. Bu veri konsensus beklentisi olan

4,5 milyar TUnin Gzerinde gergeklesti.

EKGYO’nun FAVOK rakami ise 23Q4’e gére %83 oraninda gerileme gdstererek 726 milyon TUlik bir rakama ulasti. Bu rakam konsensiis beklenti olan 4,2

milyar TUnin tzerinde gerceklesti.

Sirketin net kar rakami ise 23Q4’e gbre %2850 oraninda artis gostererek 9,6 milyar TL gerceklesti. Bu konsensls beklenti olan 2,6 milyar TUlik karin

lizerinde gerceklesti.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almaktadir. Sirket ile ilgili finansal degerlendirme raporunu kisa bir

siire icerisinde sizlerle paylasacagdiz.

> KZBGY - Sinpas Kizilbiik insaati Hk.

Sirket tarafindan yapilan Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Mugla il Midurltgt, mihirlenmesine ragmen devam eden Sinpas Kizilbiik GYO insaatiyla
ilgili Marmaris ve Mugla BuyUksehir belediyelerine yazi gondermesine dair haber akislarina yonelik agiklama asagidadir.

Sirketimizin Marmaris'te yiritmekte oldugu proje ile ilgili olarak idari ve yargisal siregler devam etmekte olup henuz sirketimizin ylrittugi projeler
hakkinda kesinlesmis bir yargi karari bulunmamaktadir. Marmaris Belediyesinin, idari istikrar ilkesi geregi daha 6nce kendi aldigi kararlarin aksine islem
yapmasl, yargilama devam ederken geri donilemez telafisi imkansiz kararlar almasi ve bunlari uygulamasi da yasal olarak imkansizdir. Kamuoyuna
daha once defaatle agikladigimiz lzere, sirketimiz konu proje kapsaminda, imar plani, imar durumu ve belediyesince verilen yapi ruhsatlarina aykiri
hicbir faaliyette bulunmamistir. Projenin otel ve devre milkten olusan ilk etabi Marmaris Belediyesi tarafindan verilen yapi ruhsatlarina gore insa
edilmis, Marmaris Belediyesi, yapinin ruhsata uygun olarak tamamlandigi icin yapiya iskan ruhsati da diizenleyerek vermistir. iskani dahi alinmis bir
yapinin yikilmasi veya yikilmasina iliskin karar alinmasi da yasal olarak mimkin degildir. Yerlesik Danistay kararlarinda da iskani alinmis bir yapinin
sahibine kazanilmis hak sagladigi tartismasizdir. Yine projenin ikinci etabinin insaati da biyuk 6lgide tamamlanmis, kazaniimis hak saglayan seviyeyi
gecmistir. Bugline kadar sirketimize anilan yapilarin yikilmasina iliskin Marmaris Belediyesince alinmis hicbir encimen karari da teblig edilmemistir.
Yine bu yapilarin yikilmasina iliskin herhangi bir resmi talimatin, yazinin bulunduguna dair ortada hicbir bilgi ve belge yoktur. Esasen ilgili Marmaris
Belediyesi de yikim konusunda kesinlesmis bir yargi kararinin olmadigini ve yargilamanin neticesini beklediklerini kamuoyu ile paylasmistir. Ortada

kesinlesmis bir karar olmasi bir kenara ortada yikima iliskin bir karar dahi yoktur.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33935
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» THYAO — 2025 Subat Trafik Sonuclari

Subat 2024 déneminde 6,1 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2025 yilinin ayni déneminde %1,9 azalarak 6 milyon olarak gerceklesmistir.

Distan disa transfer yolcu sayisi Subat 2024 doneminde 2,39 milyon iken, 2025 yilinin ayni déneminde %2,1 artarak 2,44 milyon olarak gerceklesmistir.
Yolcu doluluk orani Subat 2025 déneminde 2024 yilinin ayni dénemine gore 0,6 puan artarak %81,9 olarak gerceklesmistir. Ayni donemde yurt disi
doluluk orani %81,6 olarak gerceklesirken, yurt ici doluluk orani %85,4 olmustur. Toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK), Subat 2024 déneminde 18,4
milyar iken, 2025 yilinin ayni doneminde %0,5 artarak 18,5 milyar olarak gergeklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Subat 2025 déneminde 2024 yilina gore
%0,5 azalarak 148,5 bin ton olarak kaydedilmistir.

Not: Tirk Hava Yollari A.O. 15.11.2024 tarihinden itibaren arastirma kapsamimizda bulunmaktadir. Sirket icin 12 aylik hedef fiyatimiz 425,96 TL olurken
son kapanis fiyatlamalarina gore %26,87 seviyesinde bir getiri potansiyeline isaret etmektedir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
GARAN 10.03.2025 141,90 139,80 143,90 146,90 AFYON 10.03.2025 15,41 15,02 15,80 16,45
KTLEV 10.03.2025 69,05 68,01 70,10 71,50 GARAN 10.03.2025 141,90 138,40 145,40 151,50
TTKOM 10.03.2025 51,70 50,95 52,45 53,50 GLRMK 10.03.2025 140,50 137,00 143,90 149,90
MGROS 10.03.2025 557,50 543,50 571,50 595,00
TURSG 10.03.2025 17,00 16,58 17,43 18,15
*KTLEV katilim endeksine tabidir. *GLRMK katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage o T ) Potansiyel Tim Z.
Hisse L Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o ., Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11 112,78 4,23% 92,84% 108,20 -
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 39,55% 1,53% 86,20 20005
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -0,35% 51,06% 48,52 15005
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 27,86% 15,62% 15,47 10,005
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 21,92% 16,42% 16,24 < o0% e
’ o e Model P. G.
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 73,33% -15,89% 72,00 0000
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 44,38% 29,05% 557,50 oo
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 39,13% 21,72% 274,00 L0000
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 25,36% 21,59% 106,00 y/oe “?Q %e y% 3 ”)0%
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 37,63%  589% 212,10 v v A N R
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
) Coverage o “o : Potansiyel Tam Z. ) ) i -
Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o o Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Z;:”k Metal /;;: Sanayi I
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 0,56% 45,20% 115,00
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 17,86%  7,36% 24,80 o
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. AL 990,92 1.322,90 34,58% -0,80% 983,00 perakend Otomatis Yo Sanayi
'erakende omativ Yan Sanayi
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 379,91 47,97% 13,31% 256,75 &% ‘ o
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596 26,87%  17,19% 335,75 ‘ -
TTIKOM  7.11.2024  ArastrmaK. AL 45,46 68,79  33,06%  13,73% 51,70 Tetkam o
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 26,43% 7,61% 745,00 12% Gimento

Ulagtirma
17%

Bankaailik
6%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi gegtigimiz haftanin son islem giiniinde
yuzde 0,46 deger kazanimi ile gind 10507 puan seviyesinden
tamamladi. Gline yatay baslayan endekste glin igerisinde volatilite
zayif kalirken , endeks son 5 guinun 4unde yukselis kaydetti. Haftanin
son islem giiniinde BIST100 endeksi yilksek 10556 puan seviyesini
test ederken en disuk 10407 puan seviyesi goruldu. Yeni Haftaya
baslarken endekste ylikselis ivmesinin devami halinde 10660 seviyesi
direng olarak takip edilebilir. Olasi geri ¢gekilme senaryosunda ise
10275 seviyesi destek noktasi olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Cuma giiniinii yiizde 0,23
degisim ile 12290 seviyesinden tamamladi. Guln igerisinde endeks en
dusuk 12161 seviyesini gorurken en ylksek 12374 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 12340 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 12375 ve 12472 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 12260 oncelikli destek olurken 12165 ve 12065 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Pazartesi giini sabah saatlerinde ylzde 0,05 degisim ile
2911 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
dusuk 2908,32 seviyesini gorurken en yuksek 2918,32 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 2916,77 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliliin devam etmesi
durumunda 2922,54 ve 2926,77 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2906,77 6ncelikli destek
olurken 2902,54 ve 2896,77 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Pazartesi glini sabah saatlerinde ytzde 0 degisim
ile 1,0836 seviyesinden iglem gormektedir. Glin icerisinde endeks en
disuk 1,083 seviyesini gorurken en yuksek 1,0873 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugiun 1,0862 éncelikli diren¢ noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,0888 ve 1,0904 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 1,082 o6ncelikli destek
olurken 1,0804 ve 1,0778 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6

