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1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz
fiyat1 ile borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergcevesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Selva Gida Sanayi Anonim Sirketi (“Selva Gida” veya “Sirket”) paylarmin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca Ahlatc1 Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Ahlatct Yatirim™)
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 14.06.2021 tarihinde KAP’ta yaymlanmis ve Sirket
paylart 25.06.2021 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Selva Gida’nin nihai halka arz fiyat1 ile rapor tarihi olan 24.12.2021
tarihine kadar olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olast nedenleri hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir. isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis igermemekte olup,
raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2. HALKA ARZA ILIiSKIN OZET BiLGIi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL'den 78.000.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrag
edilen 13.000.000 TL ve mevcut ortak Ittifak Holding A.S. nin sahip oldugu 13.000.000 TL olmak
lizere 26.000.000 TL nominal degerli paylarinin 3.06 TL fiyattan halka arzina iliskin izahnamesi ve
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09.06.2021 ve 876 sayili
toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli paymn 3.06 TL fiyat ile Sabit Fiyatla
Talep Toplama yontemi ile 17-18 Haziran 2021 tarihleri arasinda gerceklestirilmistir. Selva Gida,
bedelli sermaye artirtmi yoluylahalka arz edilen 13.000.000 TL nominal degerli 13.000.000 adet
paydan 39.780.000 TL briit gelir elde etmistir.

Sirket’in halka arzdan beklenen net gelir ile Celik Bugday Depolama Silosu, irmik Degirmeni
Revizyon, Makarna Uretim Kapasitesi Artirimi, Uriin Cesitlendirmeve iyilestirme yatirimlar
yapmas1 hedeflenmistir. Ayrica halka arz eden ortak olan ittifak Holding A.S.” nin 13.000.000 adet
paymn satisindan elde edecegi gelirden, ittifak Holding A.S. ye diisen halka arz maliyetinin
cikarilmast ile elde edilecek net gelir &ncelikli olarak Ittifak Holding A.S’ nin Selva Gida Sanayi
A.S.” ye olan iliskili taraf borcunun 6denmesinde kullanilmasi planlanmustir. ittifak Holding A.S.
tarafindan 05.04.2021 tarihinde alinan Yonetim Kurulu Karari ile, halka arz tarihindeki Sirkete olan
iliskili taraf borcunun tamaminin halka arz gelirinin Ittifak Holding A.S. hesaplarina girisini izleyen
2 ig giinii i¢inde kapatilacagina dair taahhiitname verilmistir.
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3. 14.06.2021 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIT RAPORU

14.06.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2018,31.12.2019
ve 31.12.2020 tarihli Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis konsolide finansal
tablolar1 baz alinmistir.

Selva Gida’nin degerinin tespiti amaciyla Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 analizi
(“INA”) yontemleri kullanilmistir. Indirgenmis nakit akimi analizine %60 ve yurt i¢i piyasa
carpanlar1 analizlerine %40 oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmustir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar gegmis veriler 1s1ginda ve sirketin 5
yillik is plan1 dogrultusunda 2021 — 2025 yillart i¢in hazirlanmistir. Carpan Analizi Yontemi
kapsaminda Sirket’in 2020 yil sonu gerceklesen tutarlar1 kullanilmistir. Analizde Sirket’in ana
faaliyet alani olan makarna, un ve irmik {iretiminde birebir karsilagtirilabilir sirket olmamasi
sebebiyle BIST’de islem goren sirketler arasindan un iretimi agirhkli gida sirketlerine yer
verilmigtir. Selva Gida’nin 31.12.2020°de sona eren son yil sonu Net Satiglar, Net Kar,
Ozkaynaklar, Faiz ve Vergi Oncesi Kar (“FAVOK”) ile Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar
(“FAVOK”) tutarlar1 esas alinarak piyasa degeri hesaplanmistir. Selva Gida’nin piyasa degerinin
hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmistir:

3.1 indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Indirgenmis Nakit akimlar1 Analizinde Selva Gida’nin Ahlatc1 Yatirim ile paylastig1 projeksiyonlar
kullanilarak sirket degeri hesaplanmistir. Ayrica, sektorel beklentiler ve makroekonomik tahminler
de dikkate alinmistir. Projeksiyon donemi 2021-2025 yillart arasini kapsamakta olup, Sirket’in
indirgenmis nakit akimlar1 analizine gore degerlemesinde ileriye doniik serbest nakit akimlari
hesaplanmis ve s6z konusu serbest nakit akimlart agirlikli ortalama sermaye maliyeti {izerinden
iskonto edilerek bugiinkii degerine indirgenmistir. Bu kapsamda, tahmini serbest nakit akisi
projeksiyonlari, %35 ug biiylime degeri ve ortalama %18,35 AOSM ile indirgenen verilerden ¢ikan
sonuca Sirket’in 31.12.2020 tarihindeki 239 milyon TL’lik net finansal borg tutarinin diisiilmesiyle
ortaya ¢ikan piyasa degeri 199,2 milyon TL olarak hesaplanmistir. Sirket’in 65 milyon TL olan
ddenmis sermayesine gore hesaplanan pay basina deger ise INA yonetimi altinda 3.07 TL olmustur.

INA Sonucu (BinTL)

Serbest Nakit Akimlarimin Bugiinkii Degeri 159.253
Terminal Nakit Akimlari 626.731
Terminal Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri 279.100
Firma degeri 438.353
Net Finansal Borg 239.105
Ozsermaye Degeri 199.248
Odenmis Sermaye (31.12.2020) 65.000
Pay Basina Deger 3,07

Kaynak : Fiyat Tespit Raporu
3.2 Carpan Analizi

BIST kapsaminda Selva Gida ile birebir ortiisen faaliyetleri bulunan herhangi sirket tespit
edilememistir. Bununla birlikte, ¢carpan analizinde, Sirket’in ana faaliyet alanina miimkiin oldugu
kadar yakin sirketler se¢ilmeye calisilmis ve XGIDA endeksi kapsamina giren, gida sektoriinde
faaliyet gosteren un iiretimi agirhikhi sirketler ¢alismaya dahil edilmistir. Bu sirketlerle birlikte
BIST-Sinai Sektorii ve BIST-Ana Pazar icin de Firma Degeri/FAVOK, Fiyat/Kazang ve Piyasa
Degeri/Defter Degeri medyan c¢arpanlart kullanilmistir. Bu medyan ¢arpan degerlerinin 2020 yillik
FAVOK, Net Kar ve Ozkaynaklar tutarlarinin garpilmasi suretiyle de Selva Gida igin ézsermaye
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degeri tahmin edilmistir. Carpan degerleri igerisinde yliksek sonug ¢ikartan ¢arpana diisiik agirlik
verilmistir. Firma Degeri/FAVOK carpani ile hesaplanan firma degerinden de 31.12.2020 tarihi i¢in
hesaplanan net finansal borg ¢ikartilarak Sirket’e ait li¢ piyasa degeri tespit edilmis ve hesaplanan
piyasa degerlerinin ortalamasi alinarak nihai piyasa degeri belirlenmistir. Selva Gida’nin
degerlemeyi olusturan finansal verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Carpan Analizinde Kullanilan Finansal Veriler

(BinTL) 31.12.2020
Net Satiglar 236.932
Diizeltilmis FAVOK* 32.359
Amortisman ve Itfa Pay1 Gideri 2.443
Net Kar 33.795
Ozkaynak 89.731
Odenmis Sermaye 65.000
Net Borg 239.105

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

* Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Gider kalemleri FAVOK hesabinda dikkate alinmamistir.

Benzer sirketler ve sektor verileri iizerinden hesaplanan FD/FAVOK, Fiyat/Kazang ve PD/DD
carpan degerleri ve bu degerler kullanilarak tespit edilen Sirket 6zsermaye degeri asagidaki

tablolarda yer almaktadir.

b
» (14 C 0 aAIrpa

Carpan FD/FAVOK | Fiyat/Kazanc PD/DD
Ortalama Carpan Degeri 12,93 20,75 2,39

Selva Gida Piyasa Degeri (Bin TL) 179.154 701.217 214.216
Agirhik 45% 15% 40%
Agirhklandirilmis Toplam Piyasa Degeri (Bin TL) 271.488

3 al Sekto Arp3a

Carpan FD/FAVOK | Fiyat/Kazanc PD/DD
Medyan Carpan Degeri 13,94 16,86 3,89
Selva Gida Piyasa Degeri (Bin TL) 211.939 569.880 348.979
Agirlik 45% 15% 40%
Agirhklandirilmis Toplam Piyasa Degeri (Bin TL) 320.446

3 A Pa D3

Carpan FD/FAVOK | Fiyat/Kazang PD/DD
Medyan Carpan Degeri 16,87 20,96 3,89
Selva Gida Piyasa Degeri (Bin TL) 306.678 708.405 349.424
Agirlik 45% 15% 40%
Agirhiklandirilmis Toplam Piyasa Degeri (Bin TL) 384.036

Agirhklandiriimis
Sirket Piyasa Degeri
(Bin TL)

Piyasa Degeri
(Bin TL)

Carpan Analizi

Agirhk

BIST-Gida Sektorii 271.488 33% 89.591
BiST-Sinai Sektorii 320.446 33% 105.747
BIST - Ana Pazar 384.036 33% 126.732
Toplam 322.070
Sermaye (Bin TL) 65.000
Pay Basina Fiyat 4,95
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3.3 Degerleme Yontemi Sonucu

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yaklasimi altinda tahmin ettigimiz 6zsermaye degerine %60, kendi icinde
esit agirliklandirdigimiz yurt i¢i benzer sirket ve sektor carpanlari altinda hesapladigimiz carpan
analizine de ayn1 oranda %40 agirlik vererek 248,4 milyon TL tutarinda halka arz 6ncesi hedef piyasa
degerine ulagilmistir. S6z konusu hedef piyasa degeri, halka arz oncesi sermayeye bdliinerek pay
basina hedef piyasa degeri 3,82 TL olarak hesaplanmistir. Bulunan pay basina hedef piyasa degerine
%20 halka arz iskontosu uygulanarak pay basina 3,06 TL’lik halka arz fiyat fiyatina ulasilmistir.

Degerleme Sonucu

(TL) Hedef Deger Agirhk Sonug¢

1.Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) 199.247.872 60% 119.548.723
2.Piyasa Carpan Analizi 322.070.147 40% 128.828.059
BIST-Gida Sektorii 59.591.087 33%
BIST-Sinai Sektorii 105.747.242 33%
BIST-Ana Pazar 126.731.818 33%
Agwrhiklandirilnmug Hedef Piyasa Degeri 248.376.782 100%
Cikarilmig Sermaye 65.000.000
Pay Basina Deger 3,82

Kaynak : Ahlatct Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar

Halka Arz Oncesi iskontolu Pay Fiyati Hesabi

(TL) Hedef Ozsermaye Degeri

Cikarilmig Sermaye 65.000.000
Agirliklandirilmig Hedef Piyasa Degeri 248.376.782
Iskonto Orani 20%
Halka Arz Iskontosu Sonras1 Hedef Piyasa Degeri 198.701.425
Iskontolu Halka Arz Fiyat: (TL/Pay) 3,06

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Selva Gida Sanayi A.S. (“Sirket”) paylarinin halka arzi, 17-18 Haziran 2021 tarihleri arasinda “Sabit
Fiyatla Talep Toplama Yéntemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gergeklesmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL'den 78.000.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrag
edilen 13.000.000 TL ve Ittifak Holding A.S.’nin sahip oldugu 13.000.000 TL olmak iizere toplam
26.000.000 TL nominal degerli paylara iliskin olarak Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gére
talep toplama sonucunda 54.156.435 TL nominal degerli talep gelmis olup, Borsa Istanbul tarafindan
26.000.000 TL nominal degerli paylar dagitma konu edilmistir. Bu kapsamda, Sirket’in sermayesi
65.000.000 TL’den 78.000.000 TL’ye artirilmistir.

Sirket paylarinin halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyat1 3,06 TL olarak
belirlenmis olup, belirlenen halka arz fiyat1 ile halka arz biyiikligi 79.480.570 TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket paylarinin halka agzinda yatirimci grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir.
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Halka Arz Sonuclar
Dagitim
Yatinnmci Grubu Kisi Sayis1 Nominal Deger (TL)
Yurt Ici Bi 1
urt fg1 Bireyse 764 7.800.000 30%

Y atrimcilar

Calsanlardan Olusan 16 520.000 204

Y atrimcilar

Yurt I¢i Kurumsal 6.616.000 2506

Y atrimeilar

Yurt Dis1 Kurumsal 11.064.000 43%

Y atrimcilar

TOPLAM 821 26.000.000 100%
Kaynak :KAP

5. Halka Arz Sonrasi Finansal ve Operasyonel Performans

Sirket paylarinin 25.06.2021 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan en son
2021 yil1 9 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iligkin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

31.12.2018

Hasilat 192.925.580 | 185.306.284 | 236.932.168 | 154.889.492| 182.331.411
Satiglarin Maliyeti 161.326.458 | 140.812.931 | 186.234.925| 142.240.781| 148.701.216
Briit Kar 31.599.122| 44.493.353| 50.697.243| 12.648.711| 33.630.195
Faaliyet Giderleri (-) 19.714.666| 20.353.561| 20.781.616| 12.711.954| 22.581.935

Genel Yonetim Giderleri 11.317.928 6.997.426 9.781.679 5.617.533 7.791.252

Pazarlama Giderleri 8.369.806| 13.325.354| 10.969.691 6.886.962| 14.614.579

Arastirma ve Gelistirme Giderleri 26.932 30.781 30.246 207.459 176.104
Esas Faal. Diger Gelirler 13.938.159| 21.373.014 7.588.160 6.921.552| 17.721.425
Esas Faal. Diger Giderler 4.695.384 1.191.204 5.347.837 6.385.968| 10.928.931
Esas Faaliyet Kari 21.127.231| 44.321.602| 32.155.950 472.341 17.840.754
Finansman Gelirleri 13.751.321| 57.050.885| 79.638.703| 36.535.421| 92.518.486
Finansman Giderleri 38.921.160| 56.820.939| 68.245.158| 36.397.952| 98.605.181
Vergi Oncesi Kar -4.241.814| 44.894.386| 43.971.667 549.534| 11.665.689
Vergi Gelir/Gideri -332.138 5.979.099| 10.176.512 171.900 5.490.347
Dénem Kari -3.909.676| 38.915.287| 33.795.155 377.634 6.175.342
FAVOK 14.400.563| 25.908.977| 32.358.769 2.046.133| 13.061.918

Sirket’in hasilat1 2021’in ilk 9 aylik doneminde 2020’nin ayn1 dénemine gore %4,1 oraninda artisla
192,9 milyon TL olarak gerceklesmistir. Arz ve tedarik sorunlarinin bulundugu bu donem itibariyla
Sirket’in devam eden salgin donemi igerisinde satis performansinin en azindan 6nceki yila gore
korundugu goézlenmistir. 2020 yili satiglarinin Covid-19 salgini etkisiyle gida talebine bagh artis
sonucu giiclii olmasina karsin, 2021 yilinda salgin etkisinin meydana getirdigi kisitlama-kapanma
onlemlerinin bir yan etkisi olarak global 6lgekte etkisini hissettiren arz ve tedarik sikintilar1 gibi temel
sorunlar kapsaminda navlun fiyatlarindaki artis, konteyner sikintilarinin meydana getirdigi booking
(gemi siras1) sikintilari, ihracat rejim degisikligi ve yasanan kuraklik ile olusan hammadde fiyat
artislar1 nedeniyle satislarda miktarsal bazda daha yiiksek oranda bir artis saglanamamistir. 2021 9
aylik donemde elde edilen hasilatin 2019 ve 2018 yillarinin tamamu ile kiyaslandiginda ise yasanan bu
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sorunlara ragmen sirastyla %24,6 ve %5,8 oraninda daha yiiksek seviyede gergeklestigi

gozlenmektedir.

2021 yili 9 aylik donemde Sirket’in satig gelirleri %4,1 artmigken satislarin maliyetinde %14,6
oraninda bir yiikselis s6z konusu olmustur. Hammadde maliyetlerinin kuraklik sebebiyle artis1 yaninda
doviz kurunun yukar1 yonlii hareketlerine bagli ambalaj malzemesi, elektrik, dogalgaz fiyatlarindaki
artiglarin yiiksekligi de maliyetlerdeki yiikseliste etkili olmustur. Sirket’in esas faaliyetlerinden diger
giderleri 2021’in ilk 9 aylik doneminde 2020 nin ayn1 donemine gore %294,2 oraninda yiikselmistir.
Yasanan bu yiikseliste dovizli ticari faaliyetlerinde kur artiglarinin etkisi olmustur. Bu gelismelerin
sonucu olarak Sirket 2021 y1l1 9 aylik doneminde esas faaliyet kar1 2020 9 aylik dénemine gore %52,3
oraninda azalarak 21.1 milyon TL olmustur. Sirket sonug¢ olarak kiiresel boyutta yasanan tiim
sorunlardan etkilenmesi suretiyle 2021 yil1 9 aylik déonemde 3,9 milyon TL net zarar acgiklamistir.

Finansal Durum Tablosu (Ozet) 30.09.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
DONEN VARLIKLAR 211.783.979| 172.727.916 | 666.622.501 | 536.605.658
Nakit ve Nakit Benzerleri 100.018.175| 39.852.709 5.577.416 3.901.632
Ticari Alacaklar 24.385.599 | 26.779.394| 13.371.738| 16.945.684
Stoklar 78.671.039| 36.311.898| 16.766.782| 28.140.363
DURAN VARLIKLAR 214.954.844| 227.315.965| 46.095.597 | 40.785.945
Maddi Duran Varliklar 188.561.599 | 189.959.998| 45.490.101| 40.039.779
Maddi Olmayan Duran Varliklar 243.620 184.283 124.269 131.006
Ertelenmis Vergi Varligi 507 446 434 422
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 186.733.137 | 166.981.604 | 504.932.085 | 461.117.563
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 87.521.597 20| 63.128.970| 76.754.439
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari 62.037.553 | 144.785.845| 61.427.314| 100.743.688
Ticari Borglar 21.986.869| 13.902.963| 26.622.933| 21.257.155
Ertelenmis Gelirler 10.205.492 4.690.281 4.738.146 7.866.097
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 0 350.437 23.529 0
Kisa Vadeli Karsiliklar i 782.146 682.023 751.595 1.149.631
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 115.097.001 | 143.331.755| 150.134.206| 64.263.665
Uzun Vadeli Borglanmalar 108.820.564 | 134.574.071| 145.174.934| 60.690.194
Ticari Borglar 0 2.656.360 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.999.001 2.371.471 1.309.817 1.311.579
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 3.277.436 3.729.853 3.649.455 2.261.892
TOPLAM OZKAYNAKLAR 124.908.685| 89.730.522| 57.651.807| 52.010.375
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 124.908.685| 89.730.522| 57.615.380| 51.958.995
Odenmis Sermaye 78.000.000| 65.000.000| 65.000.000| 65.000.000
Gecmis Yillar Karlar1 veya Zararlari -1.719.016 | -32.996.745| -34.226.161| -40.905.259
Net Donem Kari veya Zarari -3.909.676| 33.795.155 392.587 6.188.418
TOPLAM KAYNAKLAR 426.738.823 | 400.043.881 | 712.718.098 | 577.391.603
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Selva Gida’nin Ahlatc1 Yatirim tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2021 yil sonu
projeksiyonlar1 ve 30.09.2021 bilango donemi itibariyla gergeklesen verileri asagidaki tabloda
Ozetlenmistir:

30.09.2021 Ozet Finansallar Projeksiyon ve Gerceklesen Karsilastirmasi

30.09.2020 30.09.2021 31.12.2021 Gergeklesme
Gerceklesme Gerceklesme Projeksiyon Oram
Hasilat 185.306.284 192.925.580 302.876.081 63,70%
Satiglarin maliyeti 140.812.931 161.326.458 230.185.821 70,09%
Briit Kar 44.493.353 31.599.122 72.690.259 43,47%
Briit Kar Marji 24,01% 16,38% 24,00% 68,25%
Esas Faaliyet Gideri 20.181.810 9.242.775 30.317.208 30,49%
Faaliyet kar1 44.321.602 21.127.231 42.373.051 49,86%
Faaliyet kar marji 23,92% 10,95% 13,99% 78,28%
Amortisman 1.769.185 2.516.107 2.844.022 88,47%
Amortisman / Net Satislar 0,95% 1,30% 0,94% 138,89%
FAVOK 25.908.977 14.400.563 45.217.074 31,85%
FAVOK Marji 13,98% 7,46% 14,93% 50,00%

Kaynak: 16.04.2021 tarihli Fiyat Tespit Raporu

INA yoéntemine gore Fiyat Tespit Raporu’nda 2021 yilinin hasilati 302,9 milyon TL olarak tahmin
edilmistir. Selva Gida’nin hasilati, 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren mali donemde 30 Eyliil 2020
tarihine gore %4,1 oraninda artig gostererek 192,9 milyon TL seviyesinde ger¢eklesmis olup, yil sonu
projeksiyonu ile kiyaslandiginda %63, 7°1ik gerceklesme orani meydana gelmistir. Sirket’in briit kar1 30
Eyliil 2021°de sona eren mali donemde 31,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. Fiyat Tespit Raporu’na
gore Sirket’in briit kar1 2021 sonu itibari ile 72,7 Milyon TL olarak tahmin edilmis olup, 2021’in ilk
dokuz ayinda briit kar 2021 y1l1 sonu itibar1 ile tahmin edilen tutarin %43,5’1 seviyesinde gerceklesmistir.
Sirket’in faaliyet kar1 30 Eyliil 2021°de sona eren mali donemde 21,1 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Fiyat Tespit Raporu’na gore Sirket’in faaliyet kar1 2021 sonu itibar1 ile 42,4 Milyon TL olarak tahmin
edilmis olup, 2021’in ilk dokuz ayinda faaliyet kar1 2021 yili sonu itibar1 ile tahmin edilen tutarin
%49,9°u seviyesinde gerceklesmistir. Selva Gida’nin Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan Indirgenmis
Nakit Akimlar1 analizine gore 31 Aralik 2021°de sona eren mali donemde FAVOK tutar 45,2 milyon
TL ve FAVOK marj1 %14,9 olarak projekte edilmistir. 30 Eyliil 2021 tarihli verilere gére FAVOK tutari
14,4 Milyon TL olarak, FAVOK marj1 da %7,5 olarak, projeksiyonlarin sirasi ile %31,9 ve %50’si
diizeyinde gergeklesmistir.

18 Haziran 2021 tarihinde 3,06 TL pay fiyati ile halk arzi tamamlanan Selva Gida’nin paylari, Borsa
Istanbul’da 25 Haziran 2021 tarihinde 3,36 TL fiyat seviyesinden isleme agilmustir. Sirket paylarinin
islem gérmeye basladigi tarihten itibaren alt1 aylik siirenin doldugu 24.12.2021°de borsa kapanis fiyati
14,14 TL’dir. 1. degerlendirme raporunun yaymlandigi 27 Aralik 2021°de s6z konusu fiyat seviyesi
dikkate alinarak hisse senedinin performansi asagidaki gibi incelenmistir.
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6. Halka Arz Sonrasinda Fiyata Etki Eden Faktorler

Selva Gida Sanayi A.S. paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladign 25 Haziran 2021
tarihinden itibaren BIST100 endeksinin gelisimi asagidaki gibi olmustur,

[.XUIOO Index - Last Price um.zs]

- 2400

[
*T 2000
r ‘

k
H .
*“J "" b 11200
r 1000

ﬂ-“ B
l'm-’“'l.r__;"“*ﬂu "“M"""""‘-‘"""n'"“"u e

Jun 30 Jul 16 Jul 30 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 15 Oct 28 Nov 15 Nov 30 Dec 15
2021

Kaynak: Bloomberg Terminal

Selva Gida paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren fiyat gelisimi ve
islem hacmi asagidaki grafikte gosterilmistir.
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Kaynak: Bloomberg Terminal
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Selva Gida pay fiyatinin BIST100 endeksine goreli performansi asagidaki grafikte karsilagtirmal
olarak gosterilmistir.
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18 Haziran 2021 tarihinde 3,06 TL pay fiyat1 seviyesinden halka arz edilen ve 25 Haziran 2021 tarihinde
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan Selva Gida paylari, takip eden alti aylik periyodun ardindan
halka arz fiyatina gore %362,1 oraninda artarak 24 Aralik 2021 tarihi itibartyla 14,14 TL seviyesindeki
fiyatla kapanmistir. Selva Gida paylari islem gérmeye baslamasindan bir is glinii 6nce, 24 Haziran 2021
tarihinde 1.410,79 seviyesinde kapanan BIST100 endeksi 24 Aralik 2021 tarihi itibariyla 1.891,28
seviyesinde kapanmistir. Bu tarihler arasinda Selva Gida’nin pay fiyat1 halka arz fiyati olan 3,06 TL’ye
gore %362,1 oraninda artis gosterirken, BIST100 endeksi ise Sirket’in islem gordiigii donem boyunca
%34,1 oraninda artmistir. ilk islem giinii 100 kabul edilmek suretiyle Selva Gida hisse senedinin halka
arz edildigi glinden bu yana BIST100 endeksine gore gelisimi yukaridaki grafikteki gibidir. Grafikten
goriilebilecegi iizere 24/12/2021 tarihi itibarryla Selva Gida paylar1 BIST100 endeksine gére %210 daha
yuksek getiri elde etmistir.
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